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Rua Castro. 1925, Jd. Ibirapuera. Telefone (44) 3422-7864

ATA DA 92 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO PARANAVAI PREVIDENCIA, REALIZADA EM 10 DE SETEMBRO DE 2019.

As 09:00 (nove) horas do dia dez de Setembro de 2019, na sede do Paranavai
Previdéncia, realizou-se a 92 reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do
Paranavai Previdéncia, presentes os seguintes membros: Joaquim Mario de Paula
Pinto Junior, Luis Gustavo Ricardo Cacelli, Eliane Cussunoque, Haroldo Hideyoshi
lokoda e Rosely Navarro Rodrigues. Assim, tendo em vista a existéncia de quérum
legal, iniciaram-se os trabalhos com a apresentacdo de seus membros e abordagem
de assuntos em pauta e outros relevantes, com voto favoravel de todos os
presentes, conforme segue: 1) FOI DISCORRIDO SOBRE AS EXPECTATIVAS DE
MERCADO, COM BASE NO RELATORIO ELABORADO PELA CAIXA
ECONOMICA FEDERAL. 2) FOI ELABORADA A ANALISE DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES DE AGOSTO DE 2019 (EM ANEXO), A
MESMA FOI APROVADA PELO COMITE, E O MESMO SUGERIU PELA
MANUTENCAO DA ATUAL CARTEIRA. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi
encerrada as O9ﬁh50mi/n/%ras. u, Eliane Cussunoque, redigi a presente Ata, que

segue assinada por todos,

( |

JOAQUIM MA\f%ﬁ

KULA PINTO JUNIOR

Q\Mb}jm&;«/\

ROSELY NAVARRO RODRIGUES




LISTA DE APLICACOES FINANCEIRAS

ENTIDADE: PARANAVAI PREVIDENCIA - MES BASE: 08/2019

BANCO [conTA PERCENTUAL __ |MES ANTERIOR [APLIC/RESG | MES ATUAL [apLicACAO [
BRADESCO [123456-0 0,5248 2.411.807,96 - 2.424.465,52 |FI RF IRM-1TP 11.484.558/0001-06
[c/c - 0,61 - 0,61
TOTAL 0,5248 2.411.808,57 2.424.466,13
SICREDI [38808-2 0,4914 1.917.463,54 g 1.926.886,42 |FI INST. RF IRF-M1 LP 19.196.599/0001-09
[c/c #DIV/0! : -
TOTAL 0,4914 1.917.463,54 1.926.886,42
ITAU 05240-0 0,3169 5.191.568,34 5.208.018,55 |ALOCACAO DINAMICA I RF 25.306.703/0001-73
0,2323 300.769,97 301.468,57 |FOF RPI AGOES IBOVESPA 08.817.414/0001-10
c/c #DIV/0! » B
TOTAL 0,3122 5.492.338,31 5.509.487,12
BANCO DO BRASIL |47500-8 0,4153 2.461.100,67 2.450.878,70 |BB PREV IMA-B TP 07.442.078/0001-05
[c/c < 30,30 30,30
TOTAL 0,4153 2.461.130,97 2.450.909,00
900-8 0,6996 1.049.870,23 1.057.214,86 |BB ACOES DIVIDENDOS 05.100.191/0001-87
0,5004 279.683,46 281.083,05 |BB PREV ACOES GOVERNANCA 10.418.335/0001-88
0,5169 5.105.956,37 - 5.132.350,81 |BB PREV RF IRF-M1 11.328.882/0001-35
#DIV/0! 100.080,00 98.854,66 |BB PREV RF IMA-B
c/c 88,3490 90,55 5 10,55
TOTAL 0,5257 6.435.600,61 100.080,00 6.569.513,93
SANTANDER 45065247-8 2 6.121,05 s 6.121,05 | CONTA PAGAMENTO
23000069-9 65,0467 33.925,04 : 35.076,38 |CONTA CONSIGNADO - EMPRESTIMO
4500002-2 1,6512 99.781,58 100.000,00 198.134,01 |IMA-B INST TIT PUB RF LP 14.504.578/0001-90
TOTAL 0,2888 139.827,67 100.000,00 240.231,44
CAIXA 199-6 0,5250 5.257.242,46 . 5.284.841,18 | CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 10.740.670/0001-06
0,4568 2.503.164,07 54.000,00 2.545.729,42 | CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RF 10.646.895/0001-90
0,4230 9.089.646,23 9.051.196,64 | CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF 10.740.658/0001-93
0,4900 222.073,67 223.161,81 | CAIXA FI BRASIL REF. DI LP 03.737.206/0001-97
0,1000 455.394,37 455.849,90 | CAIXA F! BRASIL IDKA IPCA 2A 14.386.926/0001-71
c/c 313,6041 3,85 : 40,74
TOTAL 0,1182 17.527.530,65 54.000,00 17.560.819,69
99-0 [ 6.865 175,79 | 514.100,00 | 7.343.858,06 | CAIXA F| BRASIL IMA-B TP RF 10.740.658/0001-93
| #owv/o! l ~ |CAIXA Fi BRASIL REF. DI LP 03 737.206/0001-97
0,5250 987.254,87 7.000,00 399.437,72 |CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 10.740.670/0001-06
0,0610 5.317.073,29 |- 1.416.500,00 3.903.817,04 | CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A 14.386.926/0001-71
cic 39,1167 56,83 g 34,60
TOTAL 0,1520 13.169.560,88 |- 902.400,00 12.247.147,42
315-8 #DIV/0! . ~ |CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 10.740.670/0001-06
TOTAL #DIV/0! . .
96-5 0,6479 1.404.073,00 |- 37.733,34 1.375.436,00 |FI BRASIL 2022 | TP RF 18.598.117/0001-84
0,5247 13.416.276,39 |- 63.100,00 13.423.573,64 | CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 10.740.670/0001-06
0,4900 3.121.327,31 3.136.621,40 | CAIXA FI BRASIL REF. DI LP 03.737.206/0001-97
0,4230 23.630.653,71 - 23.530.695,03 | CAIXA Fi BRASIL IMA-B TP RF 10.740.658/0001-93
0,0991 8.579.461,42 37.700,00 8.625.662,02 | CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A 14.386.926/0001-71
0,3581 1.732.817,79 : 1.739.023,23 | CAIXA FIC CAP PROTEGIDO BOLSA VALOR 29.388.994/0001-47
0,6057 2.142.816,56 2.155.796,55 | CAIXA FIC ALOCAG MACRO MULTIMERDO 08.070.841/0001-87
56,0231 3.074.748,64 E 3.259.943,50 |FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVELI 17.502.937/0001-68
1,4413 2.066.287,70 . 2.036.505,45 |Fl BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02
0,4881 5.937.550,02 293.900,00 6.202.469,41 | CAIXA FIC NOVO BRASIL RF REF IMA-B 10.646.895/0001-90
0,1295 2.157.951,50 - 2.155.156,87 | CAIXA FIC BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55
1,0328 1.939.235,80 250.000,00 2.169.208,30 | CAIXA FI BRASIL IMA-BS+ TP RF LP 10.577.503/0001-88
0,0177 1.179.447,40 100.000,00 1.879.761,48 |CAIXA FI BRASIL IMA-BS TP RF LP 11.060.913/0001-10
[ 1578.527,26 of 1.566.865,22 |FIC FiA CAIXA ACDES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04
c/c 68,35 | 43,45 |
[ TOTAL 72.561242,85 | 580.766,66 | 73.256.761,64 |




30-2 = 0,4230 509.492,07 507.336,90 | CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF 10.740.658/0001-93
0,5250 120.128,96 120.759,59 | CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 10.740.670/0001-06
0,4416 606.200,34 91.303,87 700.181,38 | CAIXA Fl BRASIL DISPONIBILIDADE 14.508.643/0001-55
c/C #DIV/0! - -
TOTAL 0,0933 1.235.821,37 91.303,87 1.328.277,87
[ 710270 0,0907 4.271.934,60 325.000,00 2.600.807,17 | CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A 14.386.926/0001-71
[ cc #DIV/0! : . g
TOTAL 0,0907 4.271.934,60 325.000,00 4.600.807,17
T 310 |- 45,3402 | 36 [ 2.001,81 [CONTA CONSIGNADO [
| E 3,3516 | 74.1 | 71.646,92 | CONTA CONSIGNADO - EMPRESTIMO [
TOTAL [ 5,3283 | 77.7 | 73.648,73 | |
TOTAL C/CE CONSIGNADO |- 1,8544 118.096,38 115.906,41
TOTAL GERAL APLICADO 0,3833 127.583.957,44 128.073.050,15
TOTAL GERAL 0,1082 127.702.053,82 348.750,53 128.188.956,56
[ TIPOS DE APLICAGAO
TIPO DE APLICACAO | [ VALOR APLICADO PERCENTUAL
IRM-M1 0,5212 29.216.130,65 |- 56.100,00 29.312.314,88 22,87%
IMA-B 2 0,4546 54.815.247,34 | 1.412.080,00 55.978.122,61 43,67%
DI 0,4826 3.949.601,32 91.303,87 4.059.964,59 3,17%
ACOES - 0,0692 3.208.850,92 - 3.206.631,70 2,50%
IPCA 0,1257 20.027.936,68 |- 1.091.533,34 18.961.572,13 14,79%
RENDA FIXA 0,1858 7.349.519,84 - 7.363.175,42 5,74%
MULTI MERCADO : 0,1783 5.941.922,05 - 5.931.325,23 4,63%
EXTERIOR - ART 9 Ill 56,0231 3.074.748,64 - 3.259.943,59 2,54%
SEM APLICACAO - C/CECONSIG _ |- 1,8544 118.096,38 - 115.906,41 0,09%
TOTAL 0,1027 127.702.053,82 355.750,53 128.188.956,56 100,00%
[ ALOCACAO POR INSTITUICAO
BANCO [ [ | [ VALOR [PERCENTUAL
[CAIXA ECONOMICA | 0,2054 | 108.843 884,15 | | 109.067.462,52 | 85,08%
[BANCO DO BRASIL ! 1,3903 | £.896.731,58 | | 9.020.422,93 | 7,08%
SICREDI 0,4914 1.917.463,54 | | 1.926.886,42 1,50%
[BRADESCO 0,5248 2.411.808,57 | | 2.424.466,13 1,89%
[TAu 0,3122 5.492.338,31 | 5.509.487,12 4,30%
[SANTANDER 71,8054 139.827.,67 | 240.231,44 0,19%
TOTAL 0,3813 127.702.053,82 | 128.188.956,56 100,00%
DISTRIBUICAO DO PATRIMONIO J
[RECURSOS PREVIDENCIARIOS [ 0,33 108.820.861,91 109.184.112,84 85,17%
[COMPENSACAO PREVIDENCIARIA [ 019 | | 17.527.530,65 17.560.819,69 13,70%
[TAXA DE ADMINISTRACAO 7,48 1.235.821,37 1.328.277,87 1,04%
[consiGnADOS 1,78 117.839,89 115.746,16 0,09%
TOTAL 0,38 936.517,19 127.702.053,82 128.188.956,56 100,00%
[ AUMENTO DO PATRIMONIO EM RELACAO AO PERIODO ANTERIOR - (07/2019)
VALOR PERCENTUAL
28,37% | 138.152,21 | 786.002,74 | 38875053 | 486.902,74 0,65%
FUNDO PREVIDENCIARIO 0,3218%|  680.846,66 88.918.235,46 89.885.249,25 70,12%
FUNDO FINANCEIRO 20,1258%|- _ 523.400,00 37.430.157,10 36.859.683,28 28,75%
OUTROS -6,9299% 91.303,87 1.453.442,84 1.444.024,03 1,13%
TOTAL 0,1083%|  248.750,53 127.801.835,40 128.188.956,56 100,00%




REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
SETEMBRO 2019

- Acompanhamento das aplicacbes e investimentos dos recursos do RPPS:

* Aplicagdo no valor de R$ 50.000,00 no dia 23/09/2019, no fundo de investimento do Banco
Santander S.A do Fundo Previdenciario no Fundo de Investimento IMA B Institucional Titulos
Publicos RF LP, busca rentabilidade compativel com o IMA B, no longo prazo.

* Aplicagdo no valor de RS 54.070,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal da
Compensacdo Previdenciaria no dia 10/09/2019 no Caixa Fi Brasil IDKA IPCA 2A RF.

* Aplicagdo no valor de R$ 9.500,00 no Fundo de Investimento da Caixa Economica Federal da
Compensagio Previdencidria no dia 10/09/2019 no Caixa FIC Brasil GESTAO ESTRATEGICA.

* Aplicagdo no valor de RS 276.630,53 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal
do Fundo Financeiro C/C 99-0, no Fundo de Investimentos Caixa Fi Brasil IDKA IPCA 2A RF nas
seguintes datas:

10/09/2019 - R$ 13.300,00
17/09/2019 - RS 34.100,00
19/09/2019 — RS 209.630,53
30/09/2019 - R$ 19.600,00

o Resgate da C/C 99-0 no fundo de Investimentos Caixa Fl Brasil IDKA IPCA 2 ARF no dia
27/09/2019 - R$ 1.456.200,00 para pagamento de beneficios previdenciarios do més de
setembro de 2019.

* Aplicagdo no valor de R$ 250.000,00 no dia 19/09/2019 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal do Fundo Financeiro no Fl Brasil IMA B TP RF LP.

* Aplicagdo no valor de R$ 132.000,00 no dia 19/09/2019 no Fundo de Investimento Caixa FIC
Novo Brasil RF REF IMA-B da Caixa Econdmica Federal do Fundo Previdenciario.

* Aplicagdo no valor de RS 200.000,00 no dia 19/09/2019 no Fundo de investimento Caixa Fl
Brasil IMA-B5+ TP RF LP do Fundo Previdenciario da Caixa Econdémica Federal.

* Aplicagdo no valor de RS 100.000,00 no dia 19/09/2019 no Fundo de Investimento Caixa Fl
Brasil IDKA IPCA 2 A RF do Fundo Previdenciério da Caixa Econdmica Federal.

* Aplicagdo no valor de R$ 50.000,00 no dia 23/09/2019 no Fundo de Investimento BB PREVID
RF IMA -B do Fundo Previdenciario do Banco do Brasil S.A.

Aplicacio no valor de R$ 50.000,00 no dia 23/09/2019 no Fundo de investimento FI
INSTITUIONAL RF IRF M-1 do Fundo Previdencidrio do Sicredi .

Aplicagio no valor de R$ 50.000,00 no dia 24/09/2019 no Fundo de Investimento Fl
INSTITUCIONAL FI RF IRF M 1 TP do Fundo Previdenciario do Banco Bradesco S.A.



Aplicacdo no valor de R$ 50.000,00 no dia 24/09/2019 no Fundo de Investimento ITAU FOF RPI
ACOES IBOVESPA do Fundo Previdenciario do Banco Itau .

* Aplicagdo no valor de RS 6.600,00 no dia 30/09/2019 no Fundo de Investimento Caixa Fl Brasil
IMA-BS5 TP RF LP da Caixa Econdmica Federal do Fundo Previdenciario.

* Aplicagdo no valor de R$ 325.000,00 no dia 19/09/2019 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal do Fundo Financeiro no Fl Brasil IDKA IPCA 2 A RF LP referente ao Aporte da
Lei n2 4703/2018 a ser resgatado em julho de 2023.

* Resgate de aplica¢do no dia 27/09/2019 no valor de RS 71.340,00 no Fundo de Investimento
Caixa FI Brasil REF DI Longo Prazo do Fundo Previdenciario da Caixa Econdmica Federal para
pagamento de beneficios previdenciarios.

* Resgate de aplicagdo para pagamento de despesas da Taxa de Administragdo nas seguintes
datas do Fundo de Investimento Fi Brasil Disponibilidades RF:

03/09/2019 - R$ 1.357,70
04/09/2019 - RS 236,00
06/09/2019 - R$ 3.975,00
10/09/2019 - RS 262,59
17/09/2019 - RS 7.517,20
27/09/2019 — RS 82.916,16
30/09/2019 - RS 3.290,20

N3o houve recebimento do repasse da taxa de administragdo no més de setembro de 2019 de
acordo com a Ata de reunidio do Conselho de Administragdo.

- Avaliagdo de desempenho das aplicagdes efetuadas por Entidade Autorizada e
Credenciada:

O més de setembro os rendimentos obtiveram positivamente .

Os fundos de investimentos aplicados pelo RPPS renderam no més de setebro /2019:
FUNDO PREVIDENCIARIO

- Banco do Brasil - RS 61.889,87

- Banco Itall - R$ 47.357,39

- Caixa Econdmica Federal - RS 1.462.486,68

- Banco Bradesco - R$ 15.110,20

- Banco Sicredi - RS 13.615,86

- Banco Santander — RS 5.819,66



FUNDO FINANCEIRO

- Banco do Brasil - RS 69.791,35

- Caixa Econdmica Federal - RS 711.365,14
TAXA DE ADMINISTRACAO

- Caixa EconOmica Federal — RS 17.940,68

- Relatérios sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas
nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a atual politica anual de investimentos:

Os indices de renda fixa obtiveram no més de setembro os melhores resultados mensais
durante o ano de 2019 como o IMA -B5 e o IPCA IDKA 2 A. Os subindices ANBIMA no més de
setebro: IMA B 5+ = 3,73%; IMA B = 2,86%; IDKA 22 = 1,60%; IMA B 5 = 1,74%, IMA B GERAL EX
-C=1,46%; IRF M1+ =1,87%; IRF M = 1,44%, IRF M 1= 0,64% e CDI= 0,46%.

Os riscos estdo atrelados a diversificagdo das carteiras de investimentos do RPPS e com a
aderéncia a Politica de Investimento.

- Compatibilidade das aplicagdes e investimentos dos recursos do RPPS com as obrigacdes
presentes e futuras do RPPS:

O Regime Proprio de Previdéncia Social do Paranavai Previdéncia investe seus recursos de
acordo com a segregacao de massa e os fundos de investimentos atrelados a elas estdo
compativeis com as obrigagGes presentes e futuras.

Alteracdes realizadas em conformidade com a Resolugdo CMN n2 4695/18 e com a adesdo ao
Pro-Gestdo RPPS para possuir a Certificagdo Institucional de nivel de governanca.

A Politica de Investimentos para o exercicio de 2020 sera de acordo com algumas alteragdes
nas alocagdes de investimentos principalmente na renda fixa varidvel.
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RESENHA MACRO
BRASIL

POLITICA MONETARIA

ATIVIDADE INFLACAO
O cenario externo segue incerto e consiste O IPCA registrou deflagdo de -0,04%
em um vetor baixista para o crescimento (M/M) em setembro, vindo abaixo da
domc’stxco Os dados divulgados em nossa projecao de -0,01% e no piso de
¢ sequiram mostrando que a projecdes de mercado apuradas pela
continua em um quadro de Bloomberg, com intervalo de -0,04% a
uperacic lenta. A indUstria recuou pelo 0,25% e mediana de 0,03%. Com o
terceiro més  consecutivo, registrando resultado, o indice apresentou a menor
sariacdo de -0,3% (M/M) em julho. O varejo taxa de variacdo anual desde maio de

por outro lado, registrou alta de 1,0% (M/M)
k.l.a‘ado pela baixa inflagdc e bom
andamento do crédito, como fatores
fompensaLonos a4 piora da evolugdo da
rE N ambito Fiscal, o relatério da
2 Previdéncia na CCJ do Senado foi
fodavia, algumas alteragdes no
1 com que fosse necessaria nova
ﬁd para o inicio de outubra.
chamada PEC paralela
que estende aos Estados e

z’a estd em tramitagao no Senado. EmM
setembro ocorreu ainda a aprovacao de
parte da PEC da Cessdao Onerosa, que fez
c que o TCU desse aval para o avango do
eilao, previsto para 6 de novembro. Com
cd0 ao mercado de trabalho, a taxa de
desemprego ficou estdvel em 11,8% no
trimestre encerrado em julho e o CAGED
repartou a geracdo de 121 mil novas vagas
de emprego formal em agosto.

2018 (2,85%), acumulando em 12 meses
alta de 2,89%, desacelerando em relacdo

aoc aumento de 3,43% registrado em
agosto. O resultado indicou ainda
CoMposicao bastante positiva com
deflacde maior dos “Pregos Livres” e

{esaceleragdo dos itens “Administrados”.
Entre a inflagdo de livres, ¢ destaque
ficou novame ntg por conta da deflagdo do
grupo “Aliment (-0,70% guido
da desa “Servigos” (0,04%
“Produtos Industriais” (0,10%). Com
relacdo aos precos administrados, a
dissipacao do efeitc da entrada da
bandeira  Vermelha 1  em agosto
contribuiu  para o resultado. A parte
estrutural da inflagao permaneceu
bastante favoravel com desaceleracao da
média dos nucleos do BCB (de 0,22%
para 0,10%). Para outubro, esperamos
variacao de 0,10% (M/M) e para 0 ano,
revisamos nossa projegao de 3,44% para
3,24% (A/A).

celeragao de

Ainda em setembro, tivemas o encontro do
Comité de Politica Monetaria (COPOM) do
Banco Central do Brasil (BCB). A autoridade
monetaria manteve o ritmo de corte de
0.50 p.p. da Selic, levando a taxa basica de
JUros ao
comumcado emit
um tom dovish,

qt,zfv‘,— i

Sk dwando que um novo
corte da mesma magnitude deve ocorrer na
reunido de outubro.

ATIVIDADE

Indicadores apontam quadro de
recuperacao lenta. Seguimos
acreditando na retomada gradual do
crescimento, com a2 melhora da
confianga por conta da aprovacdo da
reforma da Previdéncia, melhora do
crédito, o impacto do processo de
cortes de juros por parte do Banco
Central e pelo antincio de estimulos
ndo recorrentes renda por parte do
governo.

COPOM
SELIC em 5,50% a.a. com

perspectiva de queda para 4,75% a.a.
no final de 2019 (Focus).

Préximo COPOM: 29 e 30 de Cutubro.

IPCA SETEMBRO 2019

Deflagao de - 0,04%, menor taxa de
variacao anual desde maio de 2018

Projecgdo de 0,10% para o IPCA de
Qutubro e 3,24% ao final de 2018.




COMENTARIOS
DO GESTOR - RF

IMA-B e IRF-M

um b

para tomada de risco !

dindo juros brasileiros. Se
agosto vimos um fom stress nas curvas locais, logo no inicio de
setembro assistimos a recuperacdo dos juros nominais e reais,
do continuidade, inclusive, ao movimento de fechamento das
vados nos meses anteriores a agosto.

Setembro foi

Fiy
(e ativos,

curvas obs

A curva nominal (prefixados) cedeu em média algo préximo a
45 bps no més, com movimento mais intenso para os vértices
os vencimentos estdo entre out/20 e jan/23, que chegaram a
fechar mais de 50 bps em setembro.

m curva real (indice de pregos), o0 movimento foi na mesma
-30 da nominal, com fechamento da curva toda, em especial
1< titulos com vencimentos mais curtos, visto gue as mat iores
quedas de taxas foram observadas nas NTN-B 2020, 2021, 2022

2023, cujos fechamentos foram de 54 bps, 70 bps, 57 bps e 57
respectivamente. O restante dos titulos cedeu, em media,
Ocorreu ¢ que chamamos de bull steepening, que €
quando a curva cai inclinando.

bps.

*;",a"fe do% movimentos de fechamento cas curvas domésticas
ie Renda Fixa brasileiros tiveram
perform com alguns indicadores de menor
reganao seus melhores resultados mensals de 2019,
IDKA IPCA 2A. Todos os subindices de Renda

os ind um

J’um.hoz‘, en
como o IMA-B5eo

Fixa da ANBIMA superaram, com folga, o CDI ne. més, como
demonstrado na sequéncia: CDI: 0,46%; IRF-M 1: 0,64%; IRF-
. 1,44%; IMA Geral ex-C: 1,46%; IDkA IPCA 2 Anos:

0%

. IMA- BS 1,74¢
YMABS-&- %.

IRF-M 1+: 1,8

% IMA-B: 2,86%; ¢

PERSPECTIVAS OUTUBRO

Ano

12 Meses

Sobre personchvas para o mercado de juros, deixamos de
enxergar prémios relevantes nas pontas longas das curvas,
principalmente em funcdo das incertezas no ambiente externo, e
estamos mais convictos com  juros nominais curtos, com
vencimentos entre 2021 e 2022, ainda com espaco para
fachamento em funcio de cortes na SELIC. Em nosso Gltimo
relatorio, compartilhamos a nossa expectativa de que 0s bancos
centrais dos EUA e da UE promoveriam ajustes monetarios
expansionistas, o que de fato ocorreu. Acreditamos que o Fed
continuard o movimento de corte nos JJroc americanos, mas em
um ritmo menos célere do que o que esperdvamos antes.

RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade Setembro 2019
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Fonte: Quantum Axit




RESENHA MACRO
INTERNACIONAL

EUA

Nos EUA, a abertura do processo de
impeachment contra o presidente Donald
Trump, ofuscou parte da melhora de
humor que veio com a retomada das
c0es comerciais junto & China. Esse
elemento de incerteza de dificil
3 . Com relagdc ao conflito
comercial, em setembro entrou em vigor a
tranche de tarifas de 15% sobre cerca de
US$ 125 bi em importacdes da China.
Todavia, em meados do més, o presidente
americano anunciou que prorrogaria de 01
para 15/outubro o aumento das tarifas de
25% para 30%, sobre os US$ 250 bi, em
razao do 70° aniversario da Republica
Popular da China, o que foi considerado
um gesto de boa vontade, levando a China
a excluir as importacoes de alguns
produtos americanos da lista de artigos
que seriam taxados. No que diz respeito a
atividade, a divuigacdo de leitura final do
PIB do 2T1S confirmou a expansio de
2,0% (T/T). Com relacdo ao mercado de
trabalho, o relatério Payroli de agosto
mastrou a criacdo liquida de 130 mil novos
empregos e manteve a taxa de
desemprego estavel em 3,7%. Nesse
cenario o FOMC anunciou na reunido de
setembro redugdo de @,25 p.p. na taxa
a de juro para o intervalo de 1,75% a

s
aVvdiig

Na Europa, os indicadores conhecidos em
setembro seguiram refletindo a

desaceleracdo na regido do FEuro,
queda dos PMIs do

com
setor Industrial na

Alemanha, Itadlia, e Espanha. Além d a
leitura do 2da
de 0, no
2T19. da

econoimia, o comité de politica monetaria
decidiu em sua !

do BCE tima reunido
reduzir em 0,10 p.p. a taxa de juros
aplicada sobre depésitos para -0,50%,

mantendo inalteradas as demais taxas, e
anunciou uma nova versdo do programa de
compras de ativos (QE) em €20 bi/més. No
Reino Unido, a Suprema Corte do pais
decidiu que a suspensdo do parlamento
briténico, promovida pelo Primeiro Ministro,
Boris Johnson, era ilegal e sem efeito. Na
Espanha, com o fim do prazo constitucional
para a formacdo de um novo governa o
parlamento foi dissolvido e novas eleices
foram oficialmente convocadas, o que estd
previsto para occorrer em novembro. Por
fim, na Itdlia, apds alguns impasses, houve
definicdo do quadro politico, com a coalizdo
de governo formada pelo
Estrelas e o Partido Den 1
lideranca do Primeirec Ministr
Conte, deixando o apds mais

=
)
<
a3
)
m
=
o

w

Unido Europeia

CHINA E JAPAO

Na China, a economia também segue em
desaceleragdao, refletindo entre outros
fatores, a escalada das tensGes comerciais
com os EUA. A producdo industrial vem

mostrando as menores taxas de
crescimento em décadas. Em agosto, a
industria avangou 4,8% (A/A),

desacelerando em relacdo ao aumento de
6,3% (A/A) registrado no més anterior
Mesmo com a tentativa de ums
aproximacao com os EUA, a expectativa é
que as restricces de comércio

implen idas cam  impactar
nega nen empenho econém
do pais. Dessa for; a percepcao € a de
gque mesma com um tendim 0 sobre a3
questdo comerc na reunido com o
americanos, prevista para outubro, nao
havera alivio significativo para a dinamica
da atividade da China nos proximos meses.

EUA /CHINA

Possiveis desgastes relacionados ao
processo de impeachment do
presidente Donald Trump entram no
radar dos investidores que também
monitoram as préximas rodadas de
negociagao entre EUA e China acerca
do conflito comercial entre os dois
paises.

ZONA DO EURO

Indicadores de atividade sinalizam
desaceleragdo na regido do Euro.
NegociacGes acerca do BREXIT
permanecem no radar.




COMENTARIOS
DO GESTOR - RV

RENDA VARIAVEL

Em setembro, as principais bolsas do globo reverteram os
resultedos negativos observados em agosto e apresentaram
alta, decorrente almente, de um certo alivio
cials emre EUA China e bancos centrais, ricanc e
europeu, adotande um tom mais dovish, com corte r taxas de
juros e anuncio de novo programa de gom ra de ativos na zona
do euro de 20 bilhdes de euros/mensais. Os principais ind
americanos  Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq subi
respectivamente, 1,95%, 1,72% e 0,46%. Na esteira

pring das tenses

dcé
movimentos positivos observados 13 fora, vimos o indice BDRX

(BDR Nivel 1

Esse movimento giobal mais positivo, aliado a expectativa de
aprovacao da reforma da previdéncia pelo Senado Federal, corte
da taxa de juros pelo COPOM e sinalizagdo de alguns indicadores
apontando para uma gradual recuperacao econdmica,
contribuiram e sustentaram ao longo do més a forte valorizagdo
do principal indice da bolsa brasileira, Ibavespa, que subiu
3,57% em setembro, fechando aos 104.745 pontos.

Nesse contexto, no més o destaque positivo foi para
de "Educagdo” e “Papel e Celulose”,
performance, com valorizagdo de 12,39%% e 11,84%
respectivamente. O setor de “Consumo” também seguiu
trajetéria positiva, com alta de 2,74% no més, uma vez que ha
expectativas de melhora nas vendas decorrentes da i m'a<;ao de

negociados na B3) subir 2,71% em setembro.

0s setores
que apresentaram melhor

recursos do FGTS e PIS/Pasep, que podera injetar
aproximadamente R$ 30 bithdes na economia, parte ja pars
outubro. Na ponta negativa, os setores de “Construcdc Civil” e

"Energia/saneamento” foram
performance em setembro,
respectivamente.

0s que apr
registrando queda de 7,19%

Maés

Ano

12 Meses

PERSPECTIVAS OUTUBRO

Em termos prospectivos, permanecemos com uma visdo positiva
para a bolsa brasileira, apoiados pelas diretrizes que vem sendo
seguidas pela equipe econdmica, que apontam para uma agenda
de reformas importantes para o pais, com destaque para a
reforma da previdéncia, cuja expectativa é de que seja aprovada
em outubro no Senado Federal, apesar dos ruidos politicos. Os
menores riscos atrelados a inflagdo e o novo ciclo de cortes de
juros, pelo BACEN, contribuem, em conjunto com a expectativa de
retomada da atividade (mesmo que em ritmo gradual), com nossa
visdo mais favoravel para a melhora continua do resultado das
companhias

RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade Setembro/2019
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Tecnologia e Ciéncias Humanas

Por: Gilmar Chapie\itsi(y

T ﬁCﬁ

na

especula-se que a abrangente evolug

rrer  empregoes, eyt'nguur

m

nano num mero expectador, quando muito.

profisstes

Gao
&)

jes comegam a fazer parte da nossa cultura,

ytura (A Maquina e Eu - lan McEvan}), ou

o} =

nema \O Extermmador do Futuro), € sinal de que o futuro
€ scrut nado em busca de respostas plausiveis para o

considerar, que maguinas € programas,

carecem de personalxdaf‘" ntos.

Ainda qgue a inteligéncia artificial  esteja  evoluindo
exponenciaimente, principalmente para tarefas roteirizadas, 0s
eventos inesperados e problemas complexos ainda exigem a
interferéncia do velho e bom cérebro humano.

Os sistemas de informacdes atuais proliferam-se e brigam por
nossa atencao. Participe de um grupo criado em uma plataforma
de mensagens instantdneas e durante uma manhd mensagens
com os dizeres prioritario brotardo aos borbotoes.

| € 0 custo dessa distragdo para o complexo relatorio sobre o
se debrugava esse usuario? Tempa e atencdo os dois bens
nais valiosas da atual era da evolugde tecnologica.

As maneiras e as ferramentas para investir continuardo mudando
significativamente. As novas tecnologias facilitaram as operagoes
as maquinas programadas para identificar padrdes e escalher
através de algoritmos e big data o momento de investir e nc gue
investir.

Contudo, em eventos aleatérios e andmalos, infelizmente, tudo o
gue temos de inteligéncia artificial ndo conseguira encontrar a
melhor solicdo. A inteligéncia e intuicdo hurnanas, talvez sim.

Jdlio Verne anteviu duas conquistas humanas: viagem ao centro

da terra e a viagem 2 jua. Uma aconteceu...
A outra e improvavel que aconteca.

ecutivo da
estidores

“mercado
financeiro sendo os 10 -ltimos anos dedicados
80s: segmentos RPPS e Instituc;onat <

) da) para sentir compaixao, empatia, ou
ter .r‘tengenc:a e habllmades sociais.
* Xis da Questdo: E uma coluna trimestral do Boletim RPPS CAIXA assinada semore por um membro da equipe GEICO //‘é;‘.

— I e
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DE OLHO
NA CAIXA

A CAIXA fancou em Setembro a “Carteira Sugerida RPPS”, mais
uma excelente ferramenta estruturada para auxiliar os gestores de
RPPS na identificagdo das oportunidades de investimentos
mais aderentes ac cenario prospectivo.

A Carteira Sugerida possui periodicidade mensal ¢ todas as
alternativas de fundos apresentadas estjo adequadas & Resolucdo
CMN n® 3.822/2010 (e alteragdes posteriores), eitande os
imites de alocacdo por cada estratégia.

A construcao das sugestes de investimentos cont
sugerida ¢ feita com base em modelo desenvolvida pela GEICO,
que leva em conts ¢ desempenho histérico ¢ as persvectuas
futuras dos principais indices de mercado, de acardo com o
cendrio econémico prospectivo.

Sua elaboragdo é precedida de reunides de equipe envcivends os
principais gestores de ativos e o economista-chefe da CAIXA asset.
Nessas reunides sdo debatidas as perspectivas para o cenario
macroecondmico, nacional e internacional, e seus impactos nos
fundos de renda fixa, renda varidvel e multimercado. Com base
f\ieso 0s participantes atribuem conceitos (positivo, negativo ou
reutro) a diversos fatores de risco em relagdo aos grandes temas
macr oeconé'mcos nacionais e internacionais. 0Os dados sio
processados no modelc de Markowitz e o resultado é entio
ajustado ao perfil dos RPPS e a Legislacdo vigente, com seus
macra e micro limites. Dessa forma, variagdes no  cenario
acondmico, performance e alteragdes na Legislagdo (CVM ou
SSPREV), serdo determinantes para as mudancas da carteira ao
longo do tempo.

nco Central de Brasil, FOCUS - Reiatorio de Mercade - 07/10/201¢
nte: Ranking Global ANBIMA - Agosto/19

ntos tem se tor de

afi N0 ( amos em um a 'nhsente nunca antes
explorado em termos do politica monetaria, com taxa SELIC
(proxy para os investimentos de renda fixa) em 5,50% e projecdes
de 4,75% a final de periodo em 2019'. Essa conjuntura ex
gue os gestores estejam ainda mais atentcs aos movimentos
mercado vxsando mapear os desafios e identifi
cportunidades. Essa necessidade se torna ainda ma
quando falamos dos regimes préprios de previdéncia, que
sabidamente precisam rentabilizar sua carteira de investimentos a
meta atuarial, buscando o equilibrio financeiro e atuarial ao longo
do tempo. Diante disso, poder contar com o auxilio de uma
“carteira sugerida” de investimentos, técnica e
estrategicamente pensada, considerando todas as nuances que
envolvem a gestdo de recursos dos RPPS, tende a - de grande
ajuda no processo de tomada de decisdo.

A CAIXA
grandes po

vez mails

af

ar as

latente

absoluta do segmentoc RPPSZ e
vém grandes responsabilidades”, somos
1cia de investimentos do
cada vez mais eficaz e n fundamentada. Seja
;a0 de novos produtos ou através de relatdrios de
suporte “carteira sugerida RPPS” buscamos
gerar va e estar ao lado dos Reg Praprinos de Prey
por iss¢ "Fique de clho na CAIXA!”

incansaveis na busca por tornar a exper

g°<tor de RPP
atraves da criag

mo o

sempre

Carteira Sugerida
RPPS
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PORTFOLIO RENDA FIXA

Fundo/Categoria Patrimonio Liquido Més® Ano 12 Meses

IRenda Fixa - Art. 7% Inciso I, "b"

g 2 Rent. %CDI |%INPC+8"| % IPCA+6"| Rent. | %CDI |%INPC#6*|%IPCA+6"| Rent. | %CDI |%INPC+8'| % IPCA+6"
Limite para alocagdo dos recursos: 100%

FIC BRASIL GESTAQ ESTRATEGICARF |RS 8.195.19609657 | 212 45677 | 28033 | 47436 | 1438 | 30834 | 16802 | 20321 1830 | 20173 | 17348 | 20233 |
Fi BRASIL IMAS LP RS 1147586157854 285 61478 | 37730 | B34S | 1937 | 41533 | 22363 | 27372 | 3115 | 40685 | 20546 | 34478 |
FI BRASIL [RF-M 1 TP RF RS 1144557281324 063 13515 | 8294 | 14035 515 11054 | 595 72,85 7.28 116,02 | 6899 8046

Fi BRASIL IRF-M 1 + TP RF LP RS 230872682513 185 39997 | 24547 | 41537 188 | 24845 | 13377 | 18274 | 2082 | 33197 | 19742 30,23
FI BRASIL IRF-M TOTAL TP RF RS 744293248513 1,42 306,93 188,37 318,75 9.69 207,90 111,94 137.01 16,76 267,13 158.86 1835

F BRASIL IMAB 5 LP RS 10.040.403.12750| 172 97091 | 22763 | 38510 | 1008 | 21623 | 11643 | 14251 | 132t | 24251 | 14422 | 1651
FIBRASIL IMAB 5 + LP RS 3.083.627.058.43 3489 79525 488,05 82587 26.14 360,52 301.80 369,40 44,00 701.56 41724 486,

Fi BRASIL IMA GERAL RS 144089600765 1.44 31102 | 19088 | 32299 | 1020 | 22077 | 11887 | 14550 26123 | 158535 | 18117
FIBRASIL IDKAIPCA2 A RS 874576608349 142 307.15 188.50 318,98 8,58 184,04 99,09 12120 195,73 116,40 135,73
Renda Fixa - Art. 7¢ Inciso lll

Limite para alocagio dos recursos: 60%

FIC HOVO BRASIL I14AB RS 301531579507| 285 | #1364 | 37672 | 63748 | 1920 | «tigé | 22175 | amde | 3087 | ss220 | 29270 | aai
Renda Fixa - Art. 7% Inciso IV "a" ;

Limite para alocagdo dos recursos: 40%

Fl BRASIL DISPONBILIDADES RF RS 42510024400 020 85.12 5224 88.40 4.0 8592 46.26 56,63 5.39 55.91 51.00 3958
FiBRASIL TP LP R$ 305704561337 | 049 10498 | 6443 | 10002 465 99.50 53,74 6577 623 9925 | 35902 58,53
FIALIANCA TP LP RS 20766018461 0.49 0570 | 6487 | 10077 4586 100.05 3.8 £5,04 524 99,51 50.18 5002
FIRS TPLP RS 14180248825 049 10488 | 6437 | 10892 463 992 3.4 £5.40 521 93,94 58.84 68.62
F1 BRASIL MATRIZ RS 52080863248 | 028 102 6200 | 10544 457 10024 39 5606 524 99 50 50,17 59.01

FI BRASIL REF DI LP RS 4986.484.30567 | 045 59.03 59.90 4,55 97.60 5 64,3 513 97,56 58.07 8773
“Rentabilidade referente a Setembro/2019

Regulamentacao: Ir

s Atendimento ao Cotista
Autorregulacio e

ANBIMA




Fundol/Categoria

Patrimonio Liquido

Acoes - Art. 8% Inciso | "a"

Limite para alocagdo dos recursos: 30%

% IPCA+6*

F OES IBOVESPA (o
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w | w
wr

(4

F1 ACOES BRASIL IBX - 80w

F1 ACOES BRASIL ETF IBOVESPA o

RSN RN EN)

O || e

Py

Acbes - Art. 8°, Inciso Il "a"

Limite para alocagdo dos recursos: 20%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO
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OR RPPS iy
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FI ACOES VALE DO RIO DOCE
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491.38

F1 ACOES SUSTENT EMPR ISE

Pl

333,71

FI ACQES CONSTRUCAQ CVIL i

A
o |

854,15

FI ACOES INFRAESTRUTURA

Pl
@

763,04

Multimercados - Art. 8°, Inciso lli
Limite para alocagao dos recursos: 10%

F1 BOLSA AMERICANA MULT LP wexey

n

FIJUROS E MOEDAS MM e

Pl

72,36

HULTIMERCADO RV 30 LP u»

pal

£LOCAGAQ MACRO MULT LP o

|||

A

(S}

14576

210,28

Investimentos no Exterior - Art. 9°, Inciso lil

Limite para alocagdo dos recursos: 10%

FI ACOES BDR INSTITUCIONAL NIVEL | anf RS
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*Rentabilidade referente a S bro/2019

SENCHIMARK: (1} 18OV - (2) 12X-50 - {3) SKLL - (4) IDI¥ - (5) PETR - () ICONN - (7) VALE - (8) 1SE - (9] IMOE - (10) COI - (1) BDRXN - (12) Fundo com menos de 12 meses. Pars avakag3o da performance deum fundo de investimento é recomandivel 3 andlise de, no minimo, 12 meses.

Autorrequlagao
ANBIMA
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