PARANAY AL PRLVlDE NCIA
PARANAVAI - ESTADO DO PARANA

7

Rua Castro. 1923, Jd. Ibirapuera. Telefone (44) 3422-7864

ATA DA 72 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO PARANAVAI PREVIDENCIA, REALIZADA EM 09 DE JULHO DE 2019.

As 09:00 (nove) horas do dia nove de Julho de 2019, na sede do Paranavai
Previdéncia, realizou-se a 72 reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do
Paranavai Previdéncia, presentes os seguintes membros: Joaquim Mario de Paula
Pinto Junior, Luis Gustavo Ricardo Cacelli, Eliane Cussunoque, Haroldo Hideyoshi
lokoda e Rosely Navarro Rodrigues. Assim. tendo em vista a existéncia de quérum
legal, iniciaram-se 0$ trabalhos com a apresentagdo de seus membros e abordagem
de assuntos em pauta e outros relevantes, com voto favoravel de todos 0s
presentes, conforme segue: 1) FOI ELABORADA A ANALISE DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS REFERENTE AO MES DE JUNHO DE 2019 (EM ANEXO), A
MESMA FOI APROVADA PELO COMITE, E O MESMO SUGERIU PELA
MANUTENCAO DA ATUAL CARTEIRA. 2) NO DIA 27/06/2019 FOI REALIZADO O
RESGATE DE R$ 1.500.000,00 DO IRFM-1 PARA APLICACAO NO FUNDO MULTI
GESTOR. PARA AUMENTAR A DIVERSIFICACAO E BUSCAR UM MELHOR
RENDIMENTO DAS APLICACOES. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi
encerrada as O9h45/n hgras Eu Eliane Cussunoque, redigi a presente Ata, que

segue ass(nada ¢or\§dos \

JOAQUIM NIARIS DE PAULA PINTO JUNIOR
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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
JULHO 2019

- Acompanhamento das aplicagdes e investimentos dos recursos do RPPS:

* Resgate no dia 27/06/2019 da Caixa Econdmica Federal do Fundo Previdencidrio para
diversificar aplicagdo no Fl em cotas de fundos de investimentos de Caixa Agoes Multigestor no
valor de R$ 1.500.000,00.

* Aplicagdo no valor de R$ 1.500.000,00 no fundo de investimento da Caixa Econémica Federal
do Fundo Previdencidrio no Fundo de investimento em cotas de Fundos de Investimento de
Acdes Caixa A¢Bes Multigestor, de renda varidvel no dia 28/06/2019. Esse fundo tem como
objetivo superar a varia¢do do indice Bovespa, por meio da aplicagdo dos recursos em cotas de
fundos de investimentos.

* Aplicagdo no valor de RS 54.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdémica Federal da
Compensagdo Previdencidria no dia 10/06/2019 no FIC Novo Brasil RF REF. IMA B.

* Aplicagdo no valor de RS 53.300,00 no dia 10/06/2019 e RS 485.200,00 no dia 21/06/2019 no
Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal do Fundo Financeiro no Fl Brasil IMA B TP
RF LP.

* Aplicagdo no valor de RS 18.700,00 no dia 10/06/2019 e R$ 410.000,00 no dia 21/06/2019 no
Fundo de Investimento da Caixa Econémica Federal do Fundo Previdenciario no Fl Brasil IMA B
5+ TP RF LP.

* Aplicagdo no valor de RS 410.000,00 no dia 21/06/2019 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal do Fundo Previdenciario no FIC Novo Brasil RF REf. IMA B

* Aplicacdo no valor de RS 325.000,00 no dia 10/06/2019 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal do Fundo Financeiro no FI Brasil IDKA IPCA 2 A RF LP referente ao Aporte da
Lei n2 4703/2018 a ser resgatado em jultho de 2023.

* Resgate de aplicagdo no dia 27/06/2019 para pagamento de folha de beneficios do Fundo
Previdenciario no valor de R$ 66.000,00 do Fundo de investimento Fl Brasil REF.DI LP.

* Resgate de aplicacdo no dia 27/06/2019 para pagamento de folha de beneficios do Fundo
Financeiro no valor de RS 1.408.200,00 do Fundo de Investimento Fl Brasil IDKA IPCA 2 A RF LP.

* Resgate de aplicagdo para pagamento de despesas da Taxa de Administragdo nas seguintes
datas do Fundo de Investimento FI Brasil Disponibilidades RF:

06/06/2019 — RS 3.038,00

10/06/2019 - RS 643,80

11/06/2019 — RS 4.876,45

14/06/2019 — RS 392,50

18/06/2019 — RS 1.024,25

19/06/2019 - RS 6.970,35

25/06/2019 — RS 5.610,80

27/06/2019 —R$ 57.217,90

e Aplicagdo no valor de RS 162.582,57 da Taxa de Administragdo no Fundo de
Investimento Fl Brasil Disponibilidades RF.



- Avaliacio de desempenho das aplicagdes efetuadas por Entidade Autorizada e
Credenciada:

O més de junho os rendimentos obtiveram positivamente a performance das aplicagbes

superando o més de maio principaimente IMA B 5+, IMA B. -
Os fundos de investimentos aplicados pelo RPPS renderam no més de junho /2019:
FUNDO PREVIDENCIARIO

- Banco do Brasil - RS 64.457,64

- Banco Itad - RS 140.915,27

- Caixa Econdmica Federal - R$ 1.697.875,82

- Banco Bradesco - RS 13.355,65

- Banco Sicredi - RS 11.490,82

FUNDO FINANCEIRO

- Banco do Brasil - RS 87.021,22 ' -
- Caixa Econdémica Federal - RS 364.285,99
TAXA DE ADMINISTRAGAO

- Caixa Econdmica Federal — RS 20.387,15

- Relatérios sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas
nas aplicagGes dos recursos do RPPS e a aderéncia a atual politica anual de investimentos:

Oscilacdo no valor do délar e o indice da bolsa de valores ocasionaram rendimentos positivos
nas aplicacBes atrelados a eles e com os melhores rendimentos do més os subindices ANBIMA
no més de junho: IMA B 5+ = 5,06%; IMA B = 3,73%; IDKA 22 = 1,23%; IMA B GERAL EX-C=1,95%;

IRF M1+ = 2,72%; IRF M = 2,16%, IRF M 1= 0,58% e CDI= 0,47%.

Os riscos estdo atrelados a diversificagdo das carteiras de investimentos do RPPS e com a

aderéncia a Politica de Investimento.

- Compatibilidade das aplicagbes e investimentos dos recursos do RPPS com as obrigagdes

presentes e futuras do RPPS:

O Regime Préprio de Previdéncia Social do Paranavai Previdéncia investe seus recursos de
acordo com a segregacdo de massa e os fundos de investimentos atrelados a elas estao

compativeis com as obrigagdes presentes e futuras.

AlteragBes realizadas em conformidade com a Resolugdo CMN n® 4695/18 e com a adesdo ao

Pro-Gestiio RPPS para possuir a Certificagdo Institucional de nivel de governanga.



RENDIMENTOS DE APLICAGAO 06/2019

FUNDO PREVIDENCIARIO perdas
BB Irm 1 28.864,38
ITAU 127.759,21
ITAU ACOES "13.156,06
CEFIMAB . 831.261,97
CEF IRF M1 83.909,76]
CEF F12022 6.062,00
CEF IDKA 102.377,68
CEF DI 14.694,57
CEF FIC BRASIL GESTAO EST 56.815,90
CEF FIC ALOC MACRO MULTIM 48.019,34
CEF FIC CAP PROT BOLSA 16.964,63
CEF FIA INST BDR NIVEL | 113.097,69
CEF BOLSA AMERICANA 134.911,52
CEF FIC NOVO BRASIL 196.600,91
CEF FI BRASIL IMA B 5+ 75.813,91
CEF FI BRASIL IMAB 5 17.345,94
BRADESCO 13.355,65
SICREDI 11.490,82
BB ACOES DIVIDENDOS 24.298,79
BB ACOES GOVER 11.294,47
TOTAL 1.928.095,20 0,00
FUNDO FINANCEIRO

BB IMA B 87.021,22
BB PERFIL

CEF IRF M1

CEF IMAB 210.554,95
CEF IRF M1 5.590,09
CEF | DKA 102.386,05
CEF IDKA 45.754,90
CEF DI '

TOTAL 451.307,21 0,00
COMP PREVIDENCIARIO

CEF FIC IMAB 87.279,03
CEF IMAB 319.748,98
CEF IRF M1 29.767,92
CEF IDKA 4.785,91
CEF DI 998,38
TOTAL 442.580,22 0,00
TAXA DE ADM

CEF IRF M1 680,21
CEF DISPON 1.784,39




CEF IMAB

17.922,55

TOTAL

20.387,15

0,00
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RESENHA SEMANAL E PERSPECTIVAS

No Brasil, a reforma da Previdéncia avangou na Camara. Nos EUA, a ata do Fed fortaleceu a perspectiva
de corte na taxa de juros.

A reforma da Previdéncia foi aprovada em 1° turno na Camara dos Deputados. O texto-base da reforma
da Previdéncia foi aprovado com 379 votos a favor e 131 contra a proposta. Eram necessarios pelo
menos 308 votos (3/5 dos deputados) para aprovar o texto. O 2° turno, que também necessita da
mesma quantidade minima de votos, deve ser votado nas préoximas semanas. Depois disso, a proposta
segue para o Senado, onde também serd votada em dois turnos. A aprovagdo dessa reforma é
importante para o ajuste fiscal de médio prazo, com a manutencdo do teto dos gastos e a
convergéncia da divida publica para patamares menores nos proximos anos. Além disso, em sua Ultima
reunido o Banco Central considerava que a frustracdo sobre a continuidade das reformas estruturais
[principalmente a da Previdéncia) era o risco preponderante em seu balango de risco para inflagdo.
Com avanco da reforma, em linha com nosso cendrio, abre-se espago para reducdo da taxa Selic em
100 pontos-base nesse ano, atingindo 5,5% a.a. em 2019.

A inflagcGo ao consumidor (IPCA) registrou alta acima do esperado em junho, mas permanece com
quadro benigno. O IPCA subiu 0,01% na margem em junho, acima da nossa expectativa (-0,04%) e do
mercado (-0,03%). Em relacdo ao que projetdvamos, as maiores surpresas ocorreram nos grupos de
Alimentacdo, Vestudrio e Salde. Em 12 meses, o IPCA desacelerou de 4,7% para 3.4%. Em termos
qualitativos, a média dos nucleos de inflacdo (que exclui itens voldteis) desacelerou de 3,44% em maio
para 3,26% em junho. Por sua vez, o indice de difusdo (exclui alimentagdo) ficou em 50,7%, abaixo do
patamar de 66,0% no mesmo periodo em 2018. Para o més de julho, projetamos alta de 0,29%, levando
o IPCA em 12 meses para 3,30%. Mantemos a projecdo em 3,7% para 2019 e 2020.

Brasil - InflagGo ao consumidor (IPCA)
(acumulado em 12 meses, %)
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Fonte: IBGE. BRAM
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As vendas no varejo de maio reforcaram o ritmo fraco do consumo no 2° trimestre. ApOs registrar queda
de 0.4% em abril, o volume de vendas do varejo contraiv 0,1% na margem em maio, abaixo da nossa
expectativa (+0,3%). Entre os setores, destaque para o recuo de 1,4% na venda de artigos de uso
pessoal e doméstico (vendas online) e da queda de 0,8% de combustiveis e lubrificantes. Por outro lado,
as vendas em supermercados cresceram 1,4% nq margem, mas ndo compensaram o fraco
desempenho dos Ultimos trés meses. As vendas ampliadas (inclui automéveis e material de construcdo),

POr sua vez, aumentaram 0,2%. Avaliomos que apds um ritmo fraco no 2° trimestre, o consumo deve
acelerar nos préximos meses.

»\

Brasil - Vendas no Varejo: Restritas
(variagdo mensal e média trimestral - %)

4,0 1
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0 1
-2,0
-3.0
-4,0

,(vo,o

-0.1

juk10 -
jan-11
jul-11
jan-12
juk12
jan-13
juk13
jul-14
jan-15
juk15
jan-16
juk-16
jan-17
juk17
jan-18
juk-18
jan-19

Fonte: IBGE, BRAM = Mensal == Média Trimestral

O setor de servicos, por seu turno, teve desempenho melhor do que o esperado. Em maio, o volume de
servicos registrou estabilidade na margem, acima da nossa expectativa (-0.5%) e da mediana do
mercado (-0,3%). Os destaques foram os servicos de comunicacado (+1, %), prestados as empresas
(+0.7%) e prestados &s familias (+0.5%). Com esse resultado e o das vendas no varejo o nosso tracking do
crescimento do PIB no 2° trimestre se manteve em 0.3% na margem.

Nos EUA, a ata do FOMC reiterou a perspectiva de corte na taxa de juros na reunido desse més. No
documento, os membros avaliaram que as incertezas e os riscos ne

gativos, principalmente relacionados
a desaceleragdo global,

para a economia norte-americana aumentaram substancialmente desde
maio. Por outro lado, o consumo tem acelerado em comparacd@o ao 1° trimesire e o mercado de
trabalho segue robusto, porém sem pressionar a inflagdo que segue inferior & meta de 2,0%. Além disso,
Jerome Powell (presidente do Fed), em seu depoimento no Congresso, enfatizou que os
fortes de emprego nos EUA divulgados na Ultima semana nao sa@o suficientes para alterar a
do Fed sobre a economia do pais. Nesse cendrio, os membros concordaram sobre a nec
maior acomodacdo monetdria no caso de prolongamento dos riscos do cendrio global
dos EUA. Tendo em vista a perspectiva de continuidade das incertezas que cercam a ati
como o horizonte de inflacd@o contida, avaliamos que o Fed reduzird em
nesse ano, com corte de 25 pontos-base na reunido de julho.

dados mais
perspectiva
essidade de
a economia
vidade, bem
100 pontos-base a taxa de juros
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Ainda nos EUA, o nucleo do indice de Precos ao Consumidor (CPI) teve variagdo acima do esperado
em junho. No més, o CPI total subiu 0,1% na margem, ante expectativa de estabilidade. A aceleracdo
do indice foi mais limitada devido aos pregcos mais baixos da gasolina e de alimentos. Ao excluir
alimentagdo e energia, a variagdo do nucleo de inflagcdo avancou 0,3% no. periodo, acima da
expectativa de 0,2%. Na comparacdo anual, o nUcleo do CPI subiu de 2,0% em maio para 2,1% em

junho. Apesar do aumento do nicleo no més. a inflacdo segue moderadc, e contribui para o discurso
mais acomodaticio do Fed no curto prazo.

N
.
S
1%

Estados Unidos - Inflagdo ao Consumidor (CPI)

6% -5.6% (variagdo anual, %)

4% 1 3,9%

2%

0%

2% -
} 21%

-4% -
@ [ o — N o < wn O N o) o~
@ Q@ = &5 5 G o T S 5 5
= C c = (= (e c C c c C (o=
2 2 32 3 32 3 32 32 2 2 2 2

Total Nucleo secess Meta (2%)

Fonite: BLOOMBERG, BRAM

Na Zona do Euro, a producdo industrial apresentou crescimento acima do esperado em maio. Apds dois
meses consecutivos em queda, a indUstria apresentou elevacdo de 0,9%, ante expectativa de alta de
0,3%. Em sua abertura, a recuperacdo foi disseminada, com recuo apenas na produgdo de bens
intermedidrios. Apesar da melhora em julho, os dados de confianga da industria em junho e as
incertezas oriundas da tens@o comercial inserem um viés de baixa para o setor nos proximos meses.
Avaliamos que diante do risco baixista para a atividade e da inflagdo contida, o Banco Central Europeu
adotard novas medidas de estimulo nesse ano.

Na China, houve aumento no superdvit comercial em junho, impulsionado pela queda nas importacdes.
O saldo comercial atingiu US$ 51 bilhdes no més, acima da expectativa do mercado (US$ 45 bilhoes).
Esse resultado foi impulsionado pela queda de 7,3% das importacdes, ante expectativa de redugdo de
3,8%. Em sua abertura, as compras de commodities foram modestas, o que pode ser um sinal que os
estimulos do governo podem estar perdendo forga. Por outro lado, as exportagdes também cederam
1,3%, porém menor do que o esperado (-2,0%). Em meio & guerra comercial, 0 comércio com os EUA
mostram contracdo de 8,1% das exportagdes e queda de 29.9% das importagdes do pais na
comparacdo anual. De modo geral, os dados revelam um quadro de demanda doméstica e externa
fragil, o que implicard novos estimulos fiscais € monetdrios nos proximos meses.
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Na préxima semana, os destaques da agenda ficam por conta dos nUmeros de atividade. No B
indicader mensal de atividode (IBC-Br) serd divulgado na segunda-feira, pro

margem. No dmbito global, na China os dados de atividade e o PIB do 2°

inicio da semana. Na terca-feira serdo publicados os dados de vendas n
dos EUA. Por fim, a inflac&o da Zona do Euro de junho serd divulgada na

rasil, o

jetamos alta de 0,8% na
tfimestre serdo divulgados no

O varejo e producdo industrial
guarta-feira.
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Taxa de Cambio (BRL/USD)

Taxa de Juros (DI 2021)
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MERCADO DOMESTICO
Nivel Variagdo
12-jul Semana Més Ano
Real (R$/USS)' 3.74 -2,0% -2,8% -3,5%
CDS Brasil 5 anos 129,71 -16,3% -20,7% -80,9%
Taxa DI Jan 2021 (%) 5,55 -0,12 -0,30 -1,81
Taxa DI Jan 2025 (%) 6,80 -0,23 -0,32 -2,30
Taxa NTN-B 2021 (%) 1,93 -0,26 -0,45 -1,51
Taxa NTN-B 2050 (%) 3.73 -0,06 -0,06 -1,26
Ibovespa? 105.620 1,47% 4,61% 20,18%
IBX? 44.174 1,58% 4,73% 21,05%
MERCADOS INTERNACIONAIS
Moedas’ Commodities
Cotagdo Variagdo Cotagdo Variagdo
12-jul Semana Més Ano 12-jul _Semana  Més Ano
Délar (indice DXY) 97.0 0,3% 0.9% 0.9% CRB (US$) 404,6 01%  08% -1.1%
Euro (USD/EUR) 1,124 -0.2% 1,1% 2,0% CRB (RS) 1:519.8 -1.6% -3.2% -4,7%
Libra (USD/GBP) 1,254 -0.15% 1,2% 1.7% Petréleo BRENT (US$/bbl.) 66,9 4,2% 0.6% 24,4%
lene - JapGo (JPY/USD) 108,2 -0,30% 0.3% -1.4% Minério de Ferro 119.9 3.5% 9.8% 68,6%
Renminbi - China (CNY/USD) 6,88 -0.18% 0.2% 0.0% Ouro (USS) 1.409,1 0.7% 0.0% 9.9%
Peso Chileno (CLP/USD) 682,5 -0.15% 0.6% -1.7% Soja (US$/bu.) 896,3 2,8% -0.4% 1,6%
Peso Mexicano (MXN/USD) 19,0 0,09% -1.0% -3.1% Milho (US$/bu.) 448,5 3.3% 6.7% 19.6%
Peso Colombiano (COP/USD) 3.191.,4 -0.6% -0.6% -1.9% Trigo (USS$/bu.) 535,0 3.0% 1,3% 6,3%
Sol Peruano (PEN/USD) 3.3 -0.2% -0.3% -2.5% Acgucar (US$/bu.) 12,4 0.2% 0.6% 3.0%
Juros Bolsas?
Cotagdo Variagdo Cotagdo Variagdo
12-jul Semana Més Ano 12-jul Semana _ Més Ano
Libor USD 3m (%) 2,34 1,83 1,96 -0.46 S&P 500 Index 29999 0.32% 1,98% 19.67%
Libor EUR 3m (%) -0,36 -0,40 -1.90 -0,05 VIX 12,7 -0,63 -2,43  -15,69
Titulo 10 anos EUA (%) 2.13 9,70 12,60 -0.55 Bolsas Europeias (MSCI) 1304 -087% 045% 14,14%
Titulo 10 anos Alemanha (%) -0,21 15,00 11,40 -0.46 Bolsas LATAM (MSCI) 2.957.2 1,63% 3.99% 15.25%
Nikkei 225 (Japdao) 21.6859 -0.28% 1,93% 835%
Dados atualizados as 11:30 Shangai (China) 3.069.4 -2,68% -1,62% 17.54%

(1) Variagbes negativas significam valorizagdo em relagdo ao ddlar
12) Indices aciondrios medidos em moeda local
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CALENDARIO E PROJECOES

Data Evento Pais  Periodo BRAM Consenso Anterior
14/7 até 19/7
- Arrecadac¢do Federal Brasil Jun -- -- 113278m
- Criagdo de empregos formais - CAGED Brasil Jun -- -- 32140,00
Domingo 14-jul
23:00 Investimento em ativos fixos urbanos (A/A) China Jun -- 5,60% 5,60%
23:00 Producdo Industrial (A/A) China Jun -- 5,20% 5,00%
23:00 Producdo Industrial (A/A) China Jun -- 5,90% . 4,00%
23:00 Vendas no Varejo (A/A) China Jun -- 8,50% 8,60%
23:00 Vendas no Varejo (A/A) China Jun -- 8,20% 8,10%
23:00 PIB AS (T/T) China 21 -- 1,50% 1,40%
23:00 PIB (A/A) China 21 -- 6,20% 6,40%
Segunda 15-jul
08:30 indice de atividade mensal (IBC-Br) (M/M) Brasil Mai 0,80% 0,50% -0,47%
08:30 indice de atividade mensal (IBC-Br) (A/A) Brasil Mai 4,50% 4,20% -0,62%
09:30 Empire Manufacturing EUA Jul -- 2,00 -8,60
Terca 14-jul
06:00 indice ZEW de Sentimento Econdmico Z. Euro Jul -- -- -20,20
08:00 IGP-10 (M/M) Brasil Jul -- 0,52% 0,49%
09:30 Vendas no Varejo (M/M) EUA Jun -- 0,20% 0,50%
10:15  Producdo Industrial (M/M a.s.) EUA Jun -- 0,10% 0,40%
Quarta 17-jul
06:00 Precos ao Consumidor - CPI Nicleo (A/A) Z. Euro Jun -- 1,10% 1,10%
09:30 Construcdo de casas novas EUA Jun -- 1260k 1269k
15:00 Livro Bege EUA -- = = <z
Quinta  18-jul .
09:30 Novos Pedidos Seguro-Desemprego (Jobless Claims) EUA -- -- 216k 209k
11:00 Indicadores antecedentes (M/M) EUA Jun -- 0,10% 0,00%

Projecdes Macroeconémicas - BRAM

. 2014 2015 2016 2017 2018 2019
PIB (% ao ano) 0.5% -3,5% -3,.3% 1,0% 1.1% 0,8%
Taxa de Inflagdo - IPCA (% a.a.) 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 3.75% 3,7%
Taxa de Inflagdo - IGP-M (% a.a.) 3.7% 10,5% 7,2% -0,5% 7,6% 5,9%
Taxa Selic (final do ano) 11,25% 14,25%  13,75% 7,00% 6,50% 5,50%
CDI Acumulado no ano 10,8% 13,3% 14,2% 9.8% 6,6% 6,2%
R$/USS média do ano 2,35 3,33 3,48 3,19 3,65 3,82
R$/USS final do ano 2,66 3,90 3,26 3,31 3,87 3,70
Variagdo cambial no ano 13,4% 47,0% -16,5% 1,5% 17.1% -4,5%
Exportagdes (USS bilhoes) 2250 191,0 185,2 217,7 239,5 247,2
Importacdes (USS bilhdes) 229,1 71,5 137,6 150,7 181,2 196,7
Balanca Comercial (USS bilhges) -4,2 19,5 47,6 67,0 58,3 50,5
Balangco em Conta-Corrente (USS bilhdes) -104,2 -58,9 -23,5 -7,2 -14,5 -22,3
Balango em Conta-Corrente (% do PIB) -4,3% -3,3% -1,3% -0,4% -0,8% -1,2%
Superdvit Primdrio (% PIB) -0,6% -1,9% -2,5% -1.7% -1,6% -1,5%
Divida Liquida (% PIB) 32,6% 35,6% 46,2% 51,6% 54,1% 57.1%

Divida Bruta (% PIB) 56,3% 65,5% 69.9% 74,1% 77.2% 78,5%
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