PARANAVAI PREVIDENCIA
PARANAVAI - ESTADO DO PARANA

Rua Castro, 1925, Jd. Ibirapuera. Telefone (44) 3422-7864

ATA DA 22 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PARANAVAI PREVIDENCIA, REALIZADA EM 17 DE FEVEREIRO DE 2023.

As 14:00 (catorze) horas do dia dezessete de fevereiro de 2023 na sede do Paranavai
Previdéncia, realizou-se a 22 reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do
Paranavai Previdéncia do ano de 2023, presentes os seguintes membros: Joaquim
Mario de Paula Pinto Junior, Luis Gustavo Ricardo Cacelli, Eliane Cussunoque,
Haroldo Hideyoshi lokoda e Rosely Navarro Rodrigues. Assim, tendo em vista a
existéncia de quérum legal, iniciaram-se os trabalhos com a apresentagao de seus
membros e abordagem de assuntos em pauta e outros relevantes, com voto favoravel
de todos os presentes, conforme segue. Lembramos que todas as decisdes tomadas
pelo Comité de Investimentos, sdo embasadas nos seguintes aspectos: Cenario
macroecondmico; Evolucdo da execugédo orcamentaria do RPPS; Dados do fluxo de
caixa e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo; E todas as
propostas de investimentos séo avaliadas para tentar identificar e mitigar os riscos,

entre eles os de credito, mercado, liquidez, entre outros.

1) FOI DISCORRIDO SOBRE AS EXPECTATIVAS DE MERCADO, COM BASE
NO RELATORIO FOCUS DO BANCO CENTRAL DO BRASIL (ANEXO)

2) FOI ELABORADA A ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
REFERENTE AO MES DE JANEIRO DE 2023, NA QUAL CONSTA AS
APLICACOES E RESGATES REALIZADOS, E FOI SUGERIDO, QUE
CONTINUASE A APLICACAO DOS NOVOS APORTES EM APLICACAO DE
MEDIO E CURTO PRAZO, MENOS VOLATEIS (CDI, IRF-M1, IDKAIPCA 2A).,
PARA APROVEITAR A ALTA DA SELIC E EVITAR VOLATILIDADE NO
LONGO PRAZO E DA RENDA VARIAVEL, E PELA MANUTENGAO DA
ATUAL CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, CONFORME POLITICA DE
INVESTIMENTOS.

3) FOI VERIFICADO QUE AS APLICACOES FINANCEIRAS DO FUNDO
PREVIDENCIARIO OBTIVERAM UM RETORNO DE 0,96 % NOS MES DE
JANEIRO, FRENTE A 0,93% DA META ATUARIAL. SEGUE EM ANEXO O
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ACOMPANHAMENTO E ANALISE DA CARTEIRA, COM SEUS
RESPECTIVOS RESGATES E APLICAGOES.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 15h20min horas. Eu,

Eliane Cussunoque, redigi a presente Ata, que segue assinada por todos.

JOAQUIM MARIO DE PAULA PINTO JUNIOR

ROSELY NAVARRO RODRIGUES LUIS GUSTAVO RICARDO CACELLI

HAROLDO HIDEYOSHI IOKODA ELIANE CUSSUNOQUE

2-2



REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Reunido do Més de Fevereiro/2023

- Acompanhamento das aplicagdes e investimentos dos recursos do
RPPS:

* Aplicagdo no valor de RS 750.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal da C/C 199-6 no dia 19/01/2023 no Fundo de
Investimento CAIXA FI BRASIL IRF M1 TP RF.

* Aplicagcdo no valor de RS 205.600,00 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdémica Federal da C/C 199-6 no dia 09/01/2023 no Fundo de
Investimento CAIXA FI BRASIL REF DI LP.

* Resgate de aplicagdo no valor de RS 1.500.000,00 no Fundo de
Investimento da Caixa Econdmica Federal da C/C 199-6 no dia 19/01/2023
no Fundo de Investimento CAIXA FI BRASIL REF DI LP, reenquadramento do
Fundo.

* Aplicacdo no valor de RS 750.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal da C/C 96-5 no dia 19/01/2023 no Fundo de
Investimento CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 ARF LP.

* Resgate no valor de RS 77.355.,00 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal da C/C 96-5 no dia 06/01/2023 no Fundo de
Investimento CAIXA Fl BRASIL IMA -B TP RF, para pagamento de beneficios
previdenciarios.

* Resgate no valor de RS 2.666.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa
Econémica Federal da C/C 96-5 no dia 31/01/2023 no Fundo de
Investimento CAIXA FI BRASIL IMA -B TP RF, para pagamento de beneficios
previdenciarios.

* Resgate no valor de RS 200.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal da C/C 96-5 no dia 19/01/2023 no Fundo de
Investimento CAIXA Fl BRASIL REF. Di LP, para reenquadramento do fundo.

* Aplicagdo no valor de RS 300.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal da C/C 96-5 no dia 02/01/2023 no Fundo de
Investimento CAIXA FIC ALOCACAO MACRO MULTIMERCADO.



* Aplicacdo no valor de R$ 1.284.276,69 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal da C/C 71057-1 no dia 19/01/2023 no Fundo de
Investimento CAIXA Fl BRASIL REF DI LP. '

* Aplicacdo no valor de RS 149.705,16 no Fundo de Investimento do Banco
Banrisul da C/C 040429330-7 no dia 04/01/2023 no Fundo de Investimento
BANRISUL Automatica FI RF CP.

* Aplicagdo no valor de RS 151.224,75 no Fundo de Investimento do Banco
Banrisul da C/C 040429330-7 no dia 10/01/2023 no Fundo de Investimento
BANRISUL Automatica FI RF CP.

* Aplicacdo no valor de RS 47.800,00 no Fundo de Investimento do Banco
Banrisul da C/C 040429330-7 no dia 11/01/2023 no Fundo de Investimento
BANRISUL Automatica FI RF CP.

* Aplicagdo no valor de RS 200.000,00 no Fundo de Investimento do Banco
Banrisul da C/C 040429330-7 no dia 19/01/2023 no Fundo de Investimento
BANRISUL Automatica FI RF CP.

* Aplicacdo no valor de RS 100.447,73 no Fundo de Investimento do Banco
Banrisul da C/C 040429330-7 no dia 20/01/2023 no Fundo de Investimento
BANRISUL Automatica FI RF CP.

* Aplicacdo no valor de RS 100.084,09 através da Banrisul Corretora de
Valores em Agdes — IT NOW IBOV Cl adquirindo 850 cotas no dia
07/11/2022 .

* Aplicacdo no valor de RS 99.452,52 através da Banrisul Corretora de
Valores em Ac¢des — IT NOW IBOV CI adquirindo 880 cotas no dia
16/11/2022 , Venda das A¢des em 18/01/2023 - RS 100.447,73

* Aplicacdo no valor de RS 149.705,16 através da Banrisul Corretora de
Valores em Acgbes — IT NOW IBOV Cl adquirindo 1.380 cotas no dia
02/01/2023 . Venda das a¢des em 06/01/2023 — RS 151.224,75.

* Resgate de aplicagdo para pagamento de despesas da Taxa de
Administragdo nas seguintes datas do Fundo de Investimento FIC BRASIL
DISPONIBILIDADES RF :

06/01/2023 — RS 101.964,35
11/01/2023 — RS 4.166,02



17/01/2023 - RS 3.742,51
25/01/2023 —R$ 3.538,11
31/01/2023 —R$ 171.847,05

- Avaliagao de desempenho das aplicagbes efetuadas por Entidade
Autorizada e Credenciada:

O més de janeiro os rendimentos positivos e negativos de fundos de
investimentos em renda fixa e renda variavel.

Os fundos de investimentos aplicados pelo RPPS renderam no més de
janeiro /2023:

FUNDO PREVIDENCIARIO

- Banco do Brasil - RS 131.871,88 - (RS 128,18)

- Banco Itau - R$ 67.567,83

- Caixa Econ6émica Federal - RS 1.650.606,14 - (RS 101.150,35)
- Banco Bradesco - RS 38.897,93

- Banco Sicredi - RS 27.318,42

- Banco Santander — RS 96.367,28 ( RS 471,27)

- Banco Banrisul - RS 21.469,62

TAXA DE ADMINISTRACAO
- Caixa Econdmica Federal — RS 3.775,34
(RS 83,37)

- Relatérios sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operagoes realizadas nas aplicagoes dos recursos do RPPS e a aderéncia
a atual politica anual de investimentos:

O més de janeiro foi marcado pela rentabilidade positiva e negativa dos
fundo de investimentos de renda fixa e renda variavel.



Os indices de rentabilidade : Fonte: Crédito e Mercado

- Compatibilidade das aplicacOes e investimentos dos recursos do RPPS
com as obrigagOes presentes e futuras do RPPS:

O Regime Préprio de Previdéncia Social do Paranavai Previdéncia investe
seus recursos de acordo com a legislagdo vigente e os fundos de
investimentos atrelados a elas estdo compativeis com as obrigacdes
presentes e futuras.

Alteragdes realizadas em conformidade com a Resolugdo CMN n?
4.963/2021 e com a adesdo ao Pro-Gestdo RPPS para possuir a Certificacdo
Institucional de nivel de governancga.

A Politica de Investimentos para o exercicio de 2023 sera de acordo com
algumas alteragGes nas alocagbes de investimentos principalmente na
renda fixa varidvel e renda fixa para alcangar a meta atuarial que é o IPCA
+4,67% a.a.
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Rua Castro, 1925 - Jardim Ibirapuera - Telefone (44) 3422-7864.

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité de
Investimentos.

Foi utilizado para a emiss&o desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de investimentos
consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes;
retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicao dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao patrimonial
e retorno dos investimentos apos as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — janeiro/2023 ANEXO |
Reiatorio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anélise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENAR!O ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consulioria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentério de janeiro de 2023 que
demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagéo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e Variagdo
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial orgamentéria quando o resgate
do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PARANAVAI PREVIDENCIA esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel e investimentos no exterior sendo 92,19%, 4,98% e 2,84% respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao CMN

Segmentos n° 4.963/12021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Investimentos no Exterior ... Enquacrado : Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por‘segmento, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos
haver desenquadramento no segmento de renda variavel. .

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugio CMN

Segmentos Enquadramento pela PI

n° 4.963/2021
Renda Fixa Enguadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado _ Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos néo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n° 4.963/2021

Segmentos por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado ) . Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, informamos n&Zo haver
desenquadramentos.
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que dos mais
volateis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com um
retorno de 0,77% representando um montante de R$ 1.384.553,21 (Um milh&o trezentos e oitenta e
quatro mil, quinhentos e cinquenta e trés reais e vinte e um centavos)

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més um retorno negativo
de 3,77% representando um montante de R$ 353.176,85 (Trezentos e cinquenta e trés mil, cento e
setenta e seis reais e oitenta e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como investimentos no exterior apresentaram no més um retorno
positivo de 4,32% representando um montante de R$ 228.967,85 (Duzentos e vinte e oito mil,
novecentos e sessenta e sete reais e oitenta e cinco centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que cornpde a carteira de investimentos do PARANAVAI PREVIDENCIA, tem
como prestadores de servigcos de Gestao e Administragao os:

Gestéo Administragao

i

ggranaval
N”;K u,,\,s: 1 LE s ;

den
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54. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do PARANAVAI PREVIDENCIA se mostra crescente refletindo
o contexto mercadologico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, contudo, hé possibilidade de superar a
meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,93% de meta de rentabilidade contra 1,01%
obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 1,01% contra 0,93% da meta de
rentabilidade.

5.5. EVOLUCAC PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PARANAVAI PREVIDENCIA apresentava um patriménio liquido de R$
192.882.138,55 (Cento e noventa e dois mithdes, oitccentos e oitenta e dois mil, cento e trinta e oito
reais e cinquenta e cinco centavos).

No més de referéncia, o PARANAVAI PREVIDENCIA apresenta um patrimonio liquido de R$
193.747.356,97 (Cento e noventa e trés milhdes, setecentos e quarenta e sete mil, trezentos e
cinquenta e seis reais e noventa e sete centavos).

Podemos observar uma valorizacao de R$ 865.218,42 (Oitocentos e sessenta e cinco mil, duzentos e
dezoito reais e quarenta e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacoes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia total
de:

o R$ 3.489.349,17 em aplicagoes
o R$4.878.318,20 em resgates

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda variavel, na importancia
total de:

o R$300.000,00 em aplicagtes. |
Em se tratando do retorno mensurado no mesme periodo de referénbia, o montante apresentado foi de:

e R$ 1.954.187,45 em retorno da carieira de investimentos no fotal, equivalente a 1,01%.
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE - APR

"Paranavai

N2 APR CNPJ : Fundo Data Tipo Valor
= 10.740.658/0001-93 CAIXA BRASIL iMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENCA FIXA LP 31/01/2023| Resgate | RS 2.666.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 31/01/2023| Resgate | RS 171.847,05
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 25/01/2023| Resgate | RS 3.538,11
01.353.260/0001-03 _BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/01/2023|Aplicacdo| RS 100.447,73
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19/01/2023|Aplicagdo| RS 750.000,00

03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI iP 19/01/2023| Resgate | R$ 1.500.000,00
14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19/01/2023|Aplicagdo| RS 750.000,00
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 19/01/2023| Resgate | RS 200.000,00

03.737.206/0001-97

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

19/01/2023|Aplicagdo

RS 1.284.276,69

01.353.260/0001-03 BANRISUL AUTOMATICO F! RENDA FIXA CURTO PRAZO 19/01/2023 |Aplicagdo| RS 200.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 17/01/2023| Resgate | RS 3.742,51
01.353.260/0001-03 BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 11/01/2023|Aplicagdo| RS 47.800,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 11/01/2023| Resgate | R$ 4.166,02
01.353.260/0001-03 BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/01/2023|Aplicagdo| RS 151.224,75
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 09/01/2023 |Aplicagdo| RS 205.600,00
10.740.658/0001-93 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 06/01/2023| Resgate | RS 77.355,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 06/01/2023| Resgate | RS 101.964,35
01.353.260/0001-03 BANRISUL AUTOMATICO Fi RENDA FIXA CURTO PRAZO 04/01/2023| Resgate | RS 149.705,16
08.070.841/0001-87 CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCGADO LP 02/01/2023|Aplicagdo| R$ 300.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio
de 2023, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco
de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,79% para o més de
referéncia. -

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,30% no
segmento de renda variavel o valor é de 6,90%, referente ao segmento de investimento no exterior, p valor
é de 8,80%. '

O VaR apresentado referente aos segrmentos da carteira dé iﬁvestimentos do PARANAVA| PREVIDENCIA
esta em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2023,
n&o havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PA.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PARANAVAI PREVIDENCIA possui fundos de investimentos com ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito privado. -

Os fundos de investimentos se encontram enquadradas dentro das normativas vigentes.
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6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100% para auxilio no cumprimento das obrigacées
do PARANAVA[ PREVIDENCIA.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatorios de Anélise de Carteira no més de referéncia pelo PARANAVAI
PREVIDENCIA & Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de Investimentos:

e SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FIACOES N

Em razéo do RPPS possuir diversificagdo da carteira, mantendo uma consideravel exposigdo composta
por empresas brasileiras, recomendamos o aporte em fundos desse segmento. Entretanto, recomendamos
cautela devido ao atual cenério econdmico onde ha expectativas de alta na taxa de juros, trazendo
volatilidade no mercado acionario exterior & curto prazo.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que inicialmente retifique a politica de investimentos,
a fim de alterar o limite superior do Artigo 9°, Inciso Il, para que em seguida os recursos sejam resgatados
do segmento de longuissimo prazo

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia néo houve o credenciamento de novas instituigo.

10. PLANO -DE CONTINGENCIA

Em analise as informagdes acima, ndo se faz necessario a instauragéo do processo de contingéncia
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para
os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragoes.

Em relagéo a carteira de investimentos do PARANAVAI PREVIDENCIA e a manutengo dos percentuais
de alocagdo, estes seguiram de acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de
investimentos.

Destacamos que n&o h indicios ou numeros que prejudiquem a aprovagéo das Aplicagdes e Aportes dos
Recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Paranavai no més de janeiro de 2023 e assim,
encaminha-se este PARECER com analise FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimentos para
APROVACAO DO CONSELHO FISCAL.



