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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO PARANAVAI PREVIDENCIA

Dispde sobre a DELIBERACAO QUANTO A POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2022.

Na data de 21 de fevereiro de 2022, as 14 horas, reuniram-se nas dependéncias do Paranavai Previdéncia, em
atendimento ao dispostos normativos e legais, os membros do referido COMITE DE INVESTIMENTOS, para a
deliberacdo sobre o assunto acima disposto como pauta principal da ordem do dia.

Inicialmente, deliberou-se pela escolha da Senhora Eliane Cussunoque, como a nova Presidente do Comité de
Investimentos. A senhora Eliane Cussunoque, informa que a consultoria de investimentos contratada apresentou a
proposta em forma de minuta a Politica de Investimento para o exercicio de 2022 para apreciagéo e analise desse
colegiado. A minuta foi disponibilizada via plataforma eletrénica e juntamente com o texto, as propostas de: 0]
alocacgdo estratégica de acordo com o perfil do RPPS, (ii) os parametros de risco dos segmentos de renda fixa e
renda variavel e (iii) o valor (em percentual) esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria n° 464, de 19 de novembro de 2018. Antes da realizacéo e
deliberacao desse colegiado, o Gestor dos Recursos do RPPS, o senhor Joaquim Mario de Paula Pinto Junior, apés
sua andlise prévia, disponibilizou aos membros do colegiado a minuta com a proposta da consultoria intercalados
com as observacdes feitas pelo proprio Gestor para também analise prévia. Finalizadas as declarages da senhora
Presidente, foi aberto tempo para a exposicdo de cada membro do Comité apresentar o resultado de suas analises,
observacgdes, duvidas e esclarecimentos.

Em atendimento & Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, este
Comité, discorre brevemente sobre a politica de investimentos para o exercicio de 2022.

CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O Ibovespa, principal indice acionario do mercado, apresentou alta acumulada de 1,3% na primeira semana de
novembro, o indice veio de um histérico de acumuladas quedas.

Tivemos também, a divulgacéo da ata do Copom, onde foi apresentado de forma bem claro, as preocupagdes em
relacdo as expectativas inflacionarias, e que de certa maneira, podem gerar um alto custo para a economia de longo
prazo.

Ainda na primeira semana, tivemos uma baixa volatilidade no mercado domeéstico, tendo em vista o desenrolar do
PEC dos precatérios, além do Ibovespa registrar uma alta acumulada de 1,44% na semana. ’
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Outro ponto sobre a PEC dos precatérios, foi a liberagdo de cerca de R$ 90 bilhdes no orgamento, auxiliando a
viabilizacdo do Auxilio Brasil com o valor de R$ 400. A reagé&o do mercado foi positiva, pois apesar da medida
representar um furo no teto dos gastos representa controle por parte do governo.

Também tivemos a divulgagédo do IPCA de outubro que avangou para 1,25% registrando uma alta acumulando
10,67% em 12 meses.

Ao decorrer do més, devido a PEC dos precatérios, o mercado apresentou bastante volatilidade, onde o Ibovespa
apresentou um fechamento semanal de -3,10%.

Ainda assim, no Ultimo pregéo tivemos um alivio referente também a PEC dos precatorios na possivel discussdo do
fatiamento da PEC, onde poderia ser aprovado parte do texto agora, que auxiliaria a aprovagéo da parte regulatéria
do Auxilio Brasil e a segunda parte poderia ser revisada e aprovada posteriormente.

INTERNACIONAL

Em novembro, surgiram os primeiros casos de nova cepa, conhecida como Omicron, trazendo consigo bastante
volatilidade dos mercados. Os mercados globais nas Gltimas semanas do més, fecharam em queda, devido ao medo
de novas medidas restritivas relacionadas a nova cepa.

Nos Estados Unidos, a reunido realizada pelo FED se mostrou em linha com as expectativas de mercado,
anunciando o inicio do Tapering, que seria a redugdo da compra de titulos, impactando a liquidez global, e
influenciando os ativos de risco.

Também nos Estados Unidos, foi divulgada a maior alta de inflagdo desde 1990, o indice de pregos ao consumidor
acumulou em 12 meses 6,2%.

O presidente americano Biden, nomeou Jerone Powell para o seu segundo mandato como presidente do FED. O
presidente americano decidiu renovar seu mandato apesar da presséo da ala esquerda de seu Partido Democrata,
que preferia um candidato mais préximo de suas ideias.

Na China, os dados de vendas do varejo divulgados na segunda do més de novembro, surpreenderam positivamente,
com uma alta de 3,5% em outubro.

Entretanto, os investidores seguem em alerta devido a economia chinesa ter sido afetada pela crise do setor
imobiliario e crise energética que tem afetado a atividade industrial.

Também na china, a inflagdo ao produtor, que mede o custo dos produtos vendidos as empresas, bateu um novo
recorde em outubro, atingindo 13,5% em doses meses.

Em contrapartida o indice de Pregos ao Consumidor, que mensura a variagéo de prego de determinados produtos da
China, registrou uma aceleragéo de 0,7% para 1,5%

Ja em relacdo a Evergrande, tivemos seus efeitos controlados pela China, que conseguiu praticamente anular o risco
de calote da gigante da construgé&o.




No mercado internacional, em agenda global enfraquecida, os investidores estiveram atentos as declaragbes dos
presidentes dos Bancos Centrais, acerca da condugio da politica monetaria e também agregando mais volatilidade
nos mercados.

O indicador de sentimento econdémico da Comisséo Europeia caiu a 117,5 pontos em novembro. Em outubro esse
indicador era de 118,6 para os 19 paises que usam o euro.

Na industria, o sentimento teve leve queda a 14,1 em novembro, de 14,2 em outubro. Para os servigos, o sentimento
subiu a 18,4 de 18,0. A expectativa do mercado era de que ambos recuassem.

Os principais setores que apresentaram melhora, foram os setores do varejo e da construgao. Apesar da melhora nos
setores, o sentimento econdmico caiu dois pontos entre os consumidores, indo de -6,8 para -4,8.

Na Alemanha, maior economia da Europa, vimos sua inflagdo ao consumidor atingir 4,5%, maior patamar desde
1993.

Nas Ultimas semanas do més, A Europa voltou a ser o grande epicentro da variante Omicron, tendo a Alemanha
como a mais afetada, onde discutiu-se bastante os temas relacionados a lockdown e medidas restritivas.

ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo das aplicagbes dos recursos do PARANAVAI
PREVIDENCIA devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolucao
CMN n° 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos érgdos fiscalizadores e
normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para 0s proximos cinco anos, leva em consideracédo ndo somente o cenario
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa
atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2022

Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2022
- ;' ""':e o Limite Estratégia Limite
Segmenth ity ey Inferior (%) | Alvo(%) | Superior (%)
CMN %
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 20,04% 61,61%
7°1b - Fl 100% Titulos TN 100,00% 15,40% 20,04% 80,00%
7° | ¢ - Fl Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa | 7° Il - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°llla-FIRF 65,00% 13,13% 17,50% 65,00%
7° 11l b - Fl de indices RF 65,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° |V - Renda Fixa de emiss&o bancaria 20,00% 0,00% 17,50% 20,00%
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7°V a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 3,11% 5,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 28,53% 78,19% 231,61%
8° | - Fl de Agdes 35,00% 9,52% 10,79% 35,00%
Renda 8° Il - ETF - indice de Agdes 35,00% 0,00% 1,90% 20,00%
variavel, 700 Fl Multimercado 10,00% 2,34% 3,11% 10,00%
Estruturados ' ' ' :
eFll 10° Il - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10° Il - F1 Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
11° - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel, Estruturado e Fli 30,00% 11,86% 15,81% 65,00%
9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 9° | - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
9° |1l - Acbes - BDR Nivel | 10,00% 3,75% 5,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 3,75% 5,00% 20,00%
Fonsignado 12° - Empréstimo Consignado 10,00% J f 0,00% ‘ 1,00% ‘ 10,00% J
Total da Carteira de Investimentos 44,14% 100,00% 326,61%
Alocagio Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2022
Segmento Tipo de Ativo Reslj::::odZMN Limiteolnferior Fin fuperior
% (%) (%)
79| a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 61,61%
7° 1 b - F1 100% Titulos TN 100,00% 15,40% 80,00%
7° | ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7° 11 - Oper. compromissadas em titulos N 5,00% 0,00% 0,00%
7°llla-FIRF 65,00% 13,13% 65,00%
Renda Fixa -
7° 11l b - Fl de Indices RF 65,00% 0,00% 0,00%
7° |V - Renda Fixa de emiss&o bancaria 20,00% 0,00% 20,00%
7°V a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0,00% 0,00%
7°V/ b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 5,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 28,53% 231,61%
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8° | - Fl de Agbes 35,00% 9,52% 35,00%
e 8° Il - ETF - indice de Agdes 35,00% 0,00% 20,00%
enda
Variavel, | 10°!-Fl Multimercado 10,00% 2,34% 10,00%
Estruturados | 100 || - F| em Participacées 5,00% 0,00% 0,00%
eFll
10° 11l - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%
11° - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel, Estruturado e Fli 30,00% 11,86% 65,00%
9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior 9° |l - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 10,00%
9° |Il - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 3,75% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 3,75% 20,00%
Consignado | 12° - Empréstimo Consignado 10,00% | l 0,00% 10,00% J

O PARANAVAI PREVIDENCIA considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através
das reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de investimentos. Foram observados, também, a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazo e taxas das obrigacdes presentes e futuras do Regime Préprio.

Para a elaboracao e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises mercadologicas e
as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo PARANAVAI PREVIDENCIA
com os prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras.

CONTROLE DE RISCO

As aplicagdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu
retorno, e consequentemente, fica o PARANAVAI PREVIDENCIA obrigado a exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras disponiveis no mercado
financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas
taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercado financeiro. i
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Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que ha a possibilidade
de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigbes
negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado
ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta
grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser
dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

Baseado no discorrido acima, bem como na orientagdo consultoria de investimentos contratada, fica fechado o
periodo de discussdes desta reunido, e fica deliberado pela:

Aprovacao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2022, apds a exposi¢do dos membros do colegiado
e suas consideragdes.

O senhor Joaquim Mario de Paula Pinto Junior, atual Gestor dos Recursos, de acordo com suas atribuicées, fara os
ajustes necessarios na minuta final da Politica de Investimentos 2022, em atendimento aos parametros deliberados,
sendo, a versao final disponibilizada para todos os membros do Comité via e-mail para conhecimento e posterior
encaminhamento aos membros do Conselho Deliberativo, possibilitando a analise prévia a reunido de aprovagéo da
Politica de Investimentos 2022 efetiva. Finalizado todos os conteudos pautados e nada mais tendo a tratar, foi
declarada e encerrada a presentéveunido a 15 horas, e eu Luis Gustavo Ricardo Cacelli, na qualidade Membro do

TAVO RICARDO CACELLI

—

HAROLDO HIDEYOSHI IOKODA ELIANE CUSSUNOQUE



