PARANAVAI PREVIDENCIA
PARANAVAI - ESTADO DO PARANA
L o
Rua Castro, 1925, Jd. Ibirapuera. Telefone (44) 3422-7864

ATA DA 72 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PARANAVAI PREVIDENCIA, REALIZADA EM 14 DE JULHO DE 2021.

As 09:00 (nove) horas do dia catorze de julho de 2021 na sede do Paranavai
Previdéncia, realizou-se a 72 reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos do
Paranavai Previdéncia do ano de 2021, presentes os seguintes membros: Joaquim
Mario de Paula Pinto Junior, Luis Gustavo Ricardo Cacelli, Eliane Cussunoque,
Haroldo Hideyoshi lokoda e Rosely Navarro Rodrigues. Assim, tendo em vista a
existéncia de quérum legal, iniciaram-se os trabalhos com a apresentacao de seus
membros e abordagem de assuntos em pauta e outros relevantes, com voto favoravel
de todos os presentes, conforme segue. Lembramos que todas as decisdes tomadas
pelo Comité de Investimentos, sdo embasadas nos seguintes aspectos: Cenario
macroecondmico; Evolugdo da execugdo orcamentaria do RPPS; Dados do fluxo de
caixa e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo; E todas as
propostas de investimentos s&do avaliadas para tentar identificar e mitigar os riscos,

entre eles os de credito, mercado, liquidez, entre outros.

1) FOI DISCORRIDO SOBRE AS EXPECTATIVAS DE MERCADO, COM BASE
NO RELATORIO PELA CAIXA ECONOMICA FEDERAL, RELATORIO FOCUS
DO BANCO CENTRAL DO BRASIL (ANEXO)

2) FOI ELABORADA A ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
REFERENTE AO MES DE JUNHO DE 2021, NA QUAL CONSTA AS
APLICACOES E RESGATES REALIZADOS, BEM COMO O TOTAL GERAL
DE RECURSOS E POR CONTAS BANCARIAS, FOI SUGERIDO PELA
MANUTENCAO DA ATUAL CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, CONFORME
POLITICA DE INVESTIMENTOS.

3) FOI VERIFICADO QUE AS APLICACOES FINANCEIRAS DO FUNDO
FINANCEIRO, TIVERAM UM RESULTADO DE 0,0,0265% POSITIVO E AS
APLICACOES DO FUNDO PREVIDENCIARIO 0,1992% POSITIVO NOS MES
DE JUNHO, POREM SEGUE RENDENDO ABAIXO DA META ATUARIAL NO
ACUMULADO DO ANO. ESSE RESULTADO POSITIVO SE DEU PELA
REACAO DO MERCADO, EM RELACAO A CONTINUACAO DA REDUCAO
DOS CASOS DE COVID19. EM RELACAO A INFLACAO, A MESMA
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DESACELEROU, DE 0,83% PARA 0,53%, UM POUCO ABAIXO DA MEDIANA
DA EXPECTATIVA DO MERCADO. POREM O CENARIO SEGUE INCERTO
PARA OS PROXIMOS MESES E AINDA EGIXE-SE CAUTELA. SEGUE EM
ANEXO O ACOMPANHAMENTO E ANALISE DA CARTEIRA, COM SEUS
RESPECTIVOS RESGATES E APLICACOES.

Nada mals/@;ndb\a tratar, a reuniao foi encerrada as 10h20min horas. Eu,
Eliane Cussunoq ue, lredlgl a presente Ata, que segue assinada por todos.
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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Reunido do Més de julho/21

- Acompanhamento das aplicagdes e investimentos dos recursos do RPPS:

* Aplicacdo no valor de R$ 51.200,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal do
Fundo Financeiro C/C 199-6 no dia 09/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA FIC NOVO
BRASIL RF REF MA B LP.

* Aplicacdo no valor de RS 82.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal do

Fundo Financeiro C/C 99-0 no dia 02/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA FI BRASIL IMA
B TP RF LP.

* Resgate de aplicagdo no valor de RS 518.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econémica
Federal do Fundo Financeiro C/C 99-0 no dia 29/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA Fl
BRASIL IMA B TP RF LP, para pagamento de beneficios previdenciarios.

* Resgate de aplicagdo no valor de RS 348.100,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica
Federal do Fundo Financeiro C/C 99-0 no dia 10/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA Fi
BRASIL IDKA IPCA 2 A RF LP., para pagamento de beneficios previdenciarios.

* Resgate de aplicagdo no valor de R$ 1.300.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa
Econdmica Federal do Fundo Financeiro C/C 99-0 no dia 29/06/2021 no Fundo de Investimento
CAIXA Fi BRASIL IDKA IPCA 2 A RF LP., para pagamento de beneficios previdenciarios.

* Aplicagdo no valor de R$ 528.125,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal
do Fundo Financeiro C/C 71027-0 no dia 10/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA FICNOVO
BRASIL RF REF IMA B .

* Aplicagdo no valor de RS 300.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal
do Fundo Financeiro C/C 96-5 no dia 10/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA FI BRASIL
IMA B TP RF LP.

* Resgate de aplicagdo no valor de RS 2.080,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econémica
Federal do Fundo Financeiro C/C 96-5 no dia 11/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA Fi
BRASIL REF. DI LP, para pagamento de beneficios previdencidrios.

* Resgate de aplicagdo no valor de R$ 151.500,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica
Federal do Fundo Financeiro C/C 96-5 no dia 29/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA Fi
BRASIL REF. DI LP, para pagamento de beneficios previdencidrios.

* Aplicagdo no valor de R$ 14.200,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal do
Fundo Financeiro C/C 96-5 no dia 02/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA FIC NOVO
BRASIL RF REFIMA B .

* Aplicacdo no valor de RS 563.000,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdmica Federal
do Fundo Financeiro C/C 96-5 no dia 10/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA FIC NOVO
BRASIL RF REF IMA B.

* Aplicagdo no valor de R$ 300.900,00 no Fundo de Investimento da Caixa Econdémica Federal
do Fundo Previdenciario C/C 96-5 no dia 10/06/2021 no Fundo de Investimento CAIXA FI BRASIL

IMA B 5+ TP RFLP.
R @



* Resgate de aplicagdo para pagamento de despesas da Taxa de Administragdo nas seguintes
datas do Fundo de Investimento FIC BRASIL DISPONIBILIDADES RF :

07/06/2021 —RS 1.368,84
10/06/2021 — RS 17.246,50
11/06/2021 —RS 150,08
15/06/2021 - RS 1.690,50
16/06/2021 - RS 6.271,50
23/06/2021 - RS 1.062,80
29/06/2021 - RS 57.038,69

30/06/2021 - RS 89.367,41

Aplicagdo :
25/06/2021- RS 77.000,00

30/06/2021- RS 89.367,41

- Avaliacdo de desempenho das aplicacdes efetuadas por Entidade Autorizada e
Credenciada:

O més de junho os rendimentos positivos e negativos de fundos de investimentos em renda
fixa e renda variavel.

Os fundos de investimentos aplicados pelo RPPS renderam no més de junho/2021:
FUNDO PREVIDENCIARIO
- Banco do Brasil - RS 9.792,43

(RS 16.133,00)
- Banco Itat - RS 18.441,82
- Caixa Econdmica Federal - RS 349.728,86

( RS 138.473,98)

- Banco Bradesco - RS 5.505,35
- Banco Sicredi - RS 5.122,22

- Banco Santander — RS 5.257,93



FUNDO FINANCEIRO
- Banco do Brasil - RS 6.507,43
- Caixa Econdmica Federal - RS 39.628,33

(R$ 36.241,26)

TAXA DE ADMINISTRACAO

- Caixa Econdmica Federal — RS 3.353,24

- Relatérios sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas
nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a atual politica anual de investimentos:

O més de junho foi marcado pela rentabilidade positiva e negativa dos fundo de investimentos
de renda fixa e renda variavel.

Os principais subindices Anbima conforme segue:
IMAB = 0,42 %

IMA B 5+= 0,83%

IMA - B5 =-0,13%

IRFM1+=0,22%

IDKA IPCA2 A= -0,32%

IMA GERAL EX-C= 0,35%

IRFM 1=0,21%

CDI=0,31%

SELIC = 4,25% a.a.

IPCA junho = 0,53%

- Compatibilidade das aplicagdes e investimentos dos recursos do RPPS com as obrigacdes
presentes e futuras do RPPS:

0 Regime Proprio de Previdéncia Social do Paranavai Previdéncia investe seus recursos de
acordo com a segregacdo de massa e os fundos de investimentos atrelados a elas estdo
compativeis com as obrigagOes presentes e futuras.

AlteracBes realizadas em conformidade com a Resolugao CMN n? 4695/18 e com a adesdo ao
Pro-Gestdo RPPS para possuir a Certificagdo Institucional de nivel de governanca.
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A Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 serd de acordo com algumas alteragdes
nas alocacdes de investimentos principalmente na renda fixa variével e renda fixa para alcancar
a meta atuarial que é 0 IPCA +5,44% a.a.
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DEMONSTRATIVO FINANCEIRO JUNHO DE 2021
COMPOSICAO DAS CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS DO RPPS

PORTARIA N2 519/2011-MPS

Conta Corrente Saldo Bancdrio Descricdo - Aplicacio Segmento/Tipo de Ativo Saldo
Comp o Previdencidrio Fonte 551
Caixa Econdmica Federal - 199-6 2,19|Caixa Fic Novo Brasil IMA-B RF Renda Fixa/ Art. 7°, 111, a - F1 RF"Referenciado” 1.668.460,22
Caixa Fi Brasil IRF M 1 TP RF Renda Fixa/ Art. 7%, [, b- F1 100% Titulos TN 152.061,54
Caixa Fi Brasil IMA-B TP RF LP Renda Fixa/ Art. 7°, I, b- FI 100% Titulos TN 3.280.977,05
Caixa Fi Brasil IDKA IPCA 2A Renda Fixa' Art. 7°, 1, b- F1 100% Titulos TN 515.950,29
Fundo Financeiro Fonte 040
Caixa Econdmica Federal - 99-0 28.632,33|Caixa Fi Brasil IMA -B TP RFLP Renda Fixa/ Art, 7°, 1, b- FI 100% Titulos TN 1.341.242.62
Caixa Fi Brasil IDKA IPCA 2A Renda Fixa/ Art. 7°, 1, b- FI 100% Titulos TN 839.043.60
Banco do Brasil - 47500-9 30,30|BB Previd IMA -B TP Renda Fixa/ Art. 7° [, b- FI 100% Titulos TN 885.449 .69
Caixa Econdmica Federal - 71027-0 0,00|Caixa Fi Brasil IDKA IPCA 2A Renda Fixa/ Art. 7°, 1, b- FI 100% Titulos TN 10.097,208,52
Caixa FI Brasil IMA B TP Renda Fixa/ Art. 7°, [, b- FI 100% Titulos TN 1,.534.442.75
Caixa F1 Brasil IRF-M1 TP RF Renda Fixa/ Art. 7° I, b- FI 100% Titulos TN 1.090,020,93
Caixa FIC Novo Brasil RF REF IMA -B Renda Fixa/ Art. 7° 111, a- F1 RF"Referenciado” 2.280.334,26
Fundo Previdencidrio Fonte 040
Caixa Econdmica Federal - 96-5 10.433,18|FI Brasil 2022 1 TP RF Renda Fixa/ Art. 7° IV, a- FIRF 1.551.044.00
Caixa Fi Brasil IRF M1 TP RF Renda Fixa/ Art, 7° 1, b- FI 100% Titulos TN 17.800.778,11
Caixa Fi Brasil IMA -B TP RF LP Renda Fixa/ Art. 7°, 1, b- FI 100% Titulos TN 28.239.209,08
Caixa Fi Brasil REF.DI LP Renda Fixa/ Art. 7°, IV, a- FIRF 2.887.751,16
Caixa Fi Brasil IDKA IPCA 2A Renda Fixa/ Art. 7°, I, b- F1 100% Titulos TN 18.337.063,18
Caixa FIC Aloc. Macro Multimerc Renda Variavel e Invest Est/ Art. 8, I 2.423.944,24
Caixa FIA Institucional BDR Nivel | Invest, Exterior/ Art. 9°- A [ Il 6.161.822,22
Caixa Fl Bolsa Americana Multimerc Renda Varidvel e Invest Est/ Art. 8° 111 2.922.328,19
Caixa FIC Novo Brasil Rf REF. IMA B Renda Fixa/ Art. 7° 111, a - F1 RF "Referenciado” 10.063.570,79
Caixa FIC Brasil Gestdio Estrateg Renda Fixa/ Art. 7°, IV a - FI RF -Geral 3.827.584,12
Caixa FI Brasil IMA B 5+ TP RFLP Renda Fixa/ Art. 7%, 1, b- FI 100% Titulos TN 4.003.506,65
Caixa FI Brasil IMAB 5 TPRFLP Renda Fixa' Art. 7°, 1, b- F1 100% Titulos TN 6.109.198,76
FIC FIA Caixa Agdes Multigestor Renda Varidvel e Inves Est/ Art. 8°. 1. a 2.318.380,85
Banco Bradesco 5.A - 123456-0 1,34 |Bradesco FI RF IRF M1 TP Renda Fixa/ Art. 7°, 1, b- FI 100% Titulos TN 2.729.479,11
Banco do Brasil $.A - 900-8 10,55|BB Previd RF IRF M1 Renda Fixa/ Art. 7°, I, b- FI 100% Titulos TN 5.448.576,19
BB PREVID RF IMA-B Renda Fixa/ Art. 7%, IV a - F1 RF -Geral 265.158,61
BB Agoes Dividendos Renda Varidvel e Invest Est/ Art. 8°. L. b-ETF 1.128.273,18
BB Previd A¢des Governanga Renda Varidvel e Invest Est/ Art. 8%, 1. b - ETF 422 358 87
Banco Santander §.A - 45.000002-2 0.00|Santander IMA-B Inst TP RF LP Renda Fixa/ Art. 7°, 1, b- FI 100% Titulos TN 1.325.776,79
Sicredi - 38808-2 0,00|F1 I ional RF IRF M1 LP Renda Fixa/ Art, 7°, 111, a - FI RF "Referenciado” 2.162.280,90
Banco Itai - 05240-0 0,00]1tati Inst alocagdo DindmicaRF FICF] Renda Fixa/ Art. 7°, IV,a - FI RF -Geral 5.570.811,91
Ttai FOF RPI ACOES IBOVESPA Renda Varidvel e Invest.Estr/ Art. 8°, 1, a - Fl agdes 437.602,08
Taxa de Administragio
Caixa Econdmica Federal - 30-2 0,00|Caixa FI Brasil Disponibilidades Renda Fixa/ Art. 7° IV, a- FIRF 89.378,91
Caixa Fl Brasil [RF-MI Renda Fixa/ Art. 7°, 1, b- FI 100% Titulos TN 473.7179,35
Caixa FI Brasil IMA -B Renda Fixa/ Art. 7% I, b- FI 100% Titulos TN 563.633,89
TOTAL 39.109, 150.948.522,61
FUNDO FINANCEIRO
Tipos de Aplicagdo Valor % Recursos do RPPS Segmento/Tipo de Ativo Limite Res.CMN
IRF M 1 1.242 082 47 0,82% |Renda Fixa/ Art. 7°, L, b- F1 100% Titulos TN 100%
IMA B 7.042.112,11 4,66% |Renda Fixa/ Art. 7° [, b- F1 100% Titulos TN 100%
IMA B - Referenciado 3.948.794 48 2,62%|Renda Fixa/ Art. 7°, 111, a - FI RF'Ref iado" 680%
IPCA 11.452.242 41 7.59% |Renda Fixa/ Art. 7° 1, b- FI1 100% Titulos TN 100%
TOTAL 23.685.231,47 15,69%
FUNDO PREVIDENCIARIO
Tipos de Aplicagio
IRF M 1 28.141.114.31 18,64% |Renda Fixa/ Art. 7°, [, b- F1 100% Titulos TN 100%
IMA B 39.677.691,28 26,28%|Renda Fixa/ Art. 7°, I, b- F1 100% Titulos TN 100%
IMA B 10.083.570,79 6,65%|Renda Fixa/ Art. 7°, 1II. a - F1 RF"Referenciado” 60%
Dl 2.887.751,16 1.92% |Renda Fixa/ Art. 7°, IV, a- FIRF 40%
IPCA 18.337.063,18 12,14%|Renda Fixa/ Art. 7°, 1, b- FI 100% Titulos TN 100%
AGOES 2.318,380,85 1,54% |Renda Varidvel ¢ Inves Est/ Art. 8%, 11, a 20%
AGOES 437.602,08 0,29%|Renda Varidvel e Invest Estr/ Art, 8, 1, a - Fl agles 30%
AGOES 1.550.632,05 1,03%|Renda Varivel e Invest Est/ Art. 8°, L b- ETF 30%
RENDA FIXA 11.214.598,64 7.43% |Renda Fixa/ Art. 7°, IV.a - FI RF -Geral 40%
MULTIMERCADO 5.345.272,43 3,55% | Renda Varidvel e Invest Est/ Art. 8, 111 10%
EXTERIOR 6.161.822,22 4,08% |Invest. Exterior/ Art. 9° - A, 111 10%
TOTAL 126.136.498,99 83,57%
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TAXA DE ADMINISTRACAO

Tipos de Aplicagdo
IMA B 56363389 0,37%|Renda Fixa/ Art. 7°, I, b- FI 100% Titulos TN 100%
IRFM1 473.779,35 0,32% |Renda Fixa/ Art. 7°, I, b- FI 100% Titulos TN 100%
Dl 89.378,91 0,05% [Renda Fixa/ Art. 7°, IV, a- FI RF 40%
TOTAL 1.126.792,15 0,74%
TOTAL GERAL 150.948.622,61 100,00%|




FUNDO PREVIDENCIARIO

Fundo Saldo Inicial | Aplicacdio | Rentabilidade | Rentabilidade | Resgates Saldo Final
01/06/2021 Positiva Negativa 30/06/2021
CA4IXA ECONOMICA FEDERAL C/C 96-3
-1 Brasil IMA- )
DSt IMAB | 5782050380 | 300.000.00 109.905.28 28.239.209,08
FIC aloc macro =] e S
B T 2.428.040.83 1.096.59 2.423.944,24
e 17.767.262.80 3351331 17.800.778,11
;:}!L.f?\ril i 18.388.053.04 50.989.86 18.337.063,18
b1 i 3032081 .44 124972 153.380.00 2.887.751,16
Fi Bolst T e
;\mc:‘iL‘.:ma 2.845.094.52 171.233.6 2.922.328,19
Cama Fl N | —
: 1}’:‘1‘.::(]\.’“\.]; G.449.014.935 377.260.50 . 35,84 l".(}ﬁjj?ﬂ‘?‘}
FIC B.Gesao
I strategica IRZT 69954 115.47 3.827.584,12
FLRIMAB S 3.677.212.46 300,900, 00 2339419 4.003.306,65
FIA MG — T
iftion 2.280.567.00 37.813.85 2.318.380,85
HLBIMAAL S H118.358.34 9.139.78 6.109.198,76
e 6.235.934.50 7411228 6.161.82222
Il Brusil 2022 1.551.783.00 19361 i1 1.35L.044,00
SICREDI U 38808-2
FIinst.RE = :
2 137.158.68 3,122 2.162.280,
o 21571586 122,22 162.280.90
BANCO DO BRASIL ¢/C 900-8
BB PREV.RF " — o
264 3 (52 .43 S.158.6
IMA-B 264.106.1¢ 13245 265.158.61
BB ACOES 5 :
¢ 667,53 394,35 1.128.273,18
DIVIDENDOS i it
BB PREVID e e e 422.358.87
._“I.{-”{S GOV L1R.672.6 S.086.20) 22, 8
BHEEREVID SA3R.783.76 9,797 43 5.448.576.19
RE M SA3R.TRITE | 4,792 A 3. )
BANCQ BRADESCUO (/C 123456-0)
BT 2718 64480 5.505.35 2.729.479,11
M - )
BANCO ITAU UNIBANCO C/C 5240-0
INST ALOC g 554 O(7 4¢ 13 0% 4 5.570.811.91
DINAM R 5.554.903.49 1390842
FOI RP e e 437
ACHLS 1ROV 13306868 1[ | Y R3340 437.602.08
BANCO SANTANDER (BRASILS.A C/C 45.00002-2
IMA-B INST 1.320.518.86 525793 1.325.776,79

P

Meta atvarial : 1PCA + 5.,44% a.a.
Resultado da carteira de investimentos:

FUNDO FINANCEIRG

Fundo Saldo Inicial | Aplicaciio | Rentubilidade | Rentabilidade | Resgates Saldo Final
01/06/2021 Positiva Negativa 30/06:2021

CAIXA ECONOMICA FEDERAL C'C 199-6

ol relnas27e | 5130060 6.507.43 1.6668.460,22

FiBasi IMAR | 3 267.861.01 13.116.04 3.280.977,05

el 151.775.24 286.30 152.061,54
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S I 1.434.82 515.990,29

CAIXA ECONOMICA FEDERAL C/C 99-0

VBl MA-B T 1770 172,74 | 82.000.00 7.069.88 1.341.242,62

ey A 5038 3 6.729,15 | 1.648.100.00 |  839.043,60

CAIXA ECONOMICA FEDERAL C/C 71037-0

wasik k| 1747.746.97 | $28.125.00 1.462.29 2.280.334,26

i 1.087.968.64 2.052,29 1.090.020,93

N R e R 6.134,10 1.534.442,75

s, KA 10012528581 28.077,29 10.097.208,52

BANCO DO BRASIL C/C 47500-9

ek 882.135,90 3.313.79 885.449,69
TAXA DE ADMINISTRACAO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL C/C 30-2

Thean 96.999.78 | 166.367.41 | 208.04 17419632 | 89.378,91

e T 2.253.18 563.633,89

TR 472.887.33 | 892.02 473.779.35

Saldo Conta Corrente em 31/05/2021

Banco C/C Conta Corrente | Conta Aplicacio
Caixa Econ.Federal 199-6 2,19 5.617.489,10
Caixa Econ.Federal 99-0 28.632,33 2.180.286,22
Banco do Brasil S.A 47500-9 30,30 885.449,69
Caixa Econ.Federal 71027-0 0,00 15.002.006,46
Caixa Econ.Federal 96-5 10.433,18 106.646.181,35
Banco Bradesco 123456-0 1,34 2.729.479,11
Banco do Brasil S.A 900-8 10,55 7.264.366,85
Banco Santander 45.000002-2 0,00 1.325.776,79
Banco Sicredi 38808-2 0,00 2.162.280,90
Banco Itaa 5240-0 0,00 6.008.413,99
Caixa Econ.Federal 30-2 0,00 1.126.792,15




Rentabilidade no més

Fundos de Investimentos %
Caixa FIC Novo Brasil RF Ref IMA B 0,43
Caixa FI Brasil IMA B 0,40
Caixa FI Brasil IRF M 1 0,18
Caixa FI Brasil Disponib 0,23
Caixa FIC A¢des Multigestor 1,65
Caixa FI Bolsa Americana Multim 2.
Caixa FI Brasil Ref DI 0,30
Caixa FI Brasil 2022 1,26
Bradesco FI RF IRF M1 0,20
| Itad FOF RPI FIC FIA 0,58
ITAU INST ALOC DINAMICA 0,29
BB PREVID RF IRF M1 0,18
BB Acdes Governanga 0,88
BB Previd IMA B TP 0,3756
Caixa FI Brasil IMA B 5+ 0,77
Sicredi Inst RF IRF M 1 0,24
BB PREVID RF IMA B 0,3984
Santander IMA B Inst TP 0,40
Rentabilidade Negativa no més
Fundos de Investimentos %
Caixa FIA Inst BDR Nivel | 1,19
Caixa FI Brasil IDKA [PCA 2 A 0,27
Caixa FIC Aloc Macro Multim 0,16
Caixa FIC Brasil Gestdo Est 0,00
Caixa FI Brasil IMA B 5 0,14
BB Acdes Dividendos 0,9997
RENDIMENTOS
| F PREVID FPREVID | FFINANC | FFINANC | TX ADM TX ADM
MES/ANO (+) (=) (+) () () )
01/2021 383.811.49 523.382.69 15.518,22 | 123.303,62 170,69 4.959,04 |
02/2021 293.743.65 975.844.91 | 257,80 274.372,01 147,26 8.679,77
03/2021 636.007,74 | 226.291,81 36.345,09 | 69.276,28 215,58 2.633,85
04/2021 935.731,35 214.817,53 4.978,80
05/2021 1.010.986,83 245.940,97 227.169,38 6.756,92
06/2021 393.848,61 154.606,98 42.942.12 36.241,26 3.353,24
| TOTAL 3.654.129,67 | 2.126.067,36 537.050,14 503.193,17 15.622,49 16.272,66

O més de junho os rendimentos dos investimentos negativo e positivo em renda fixa e

variavel;




Como as aplicagdes mais diversificadas estio no Fundo Previdenciario onde os recursos
serdo disponibilizados ao longo prazo mantendo essas aplicagdes sem a necessidade de
resgate a curto prazo.

O COPOM subiu a taxa Selic para 4,25% a.a., e a proxima reunio sera nos dias 02 e
03 de agosto. O Fundo Previdenciario teve como rendimentos no més de junho no
valor de RS 393.848.61 e com rentabilidade negativa de RS 154.606,98; e o Fundo
financeiro teve como rendimentos de RS 42.942,12 e rentabilidade negativa de R$
36.241,26; a taxa de administra¢io teve como rendimentos de R$ 3.353,24.
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INFLACAO

No ambiente domeéstico, os indicadores
divulgados no més de junho (referentes a
abril) apresentaram a seguinte COMPOSicaon:
A producdo industrial teve queda de 1,3%
(ante -2,2% em margo). Entre os vetores,
destaque para bens semiduraveis e nao
durdveis (-0,9%) e bens intermediarios (-
0,8%). No varejo restrito, 0 comercio
avangou 1,4% (M/M), surpreendendo
positivamente o mercado € se situando
acima do nivel pré pandemia. O volume de
servicos cresceu 0,7% (M/M), também
surpreendendo positivamente. A principal
contribuicdo veio dos servigos prestados as
familias  (9,0% M/M), em meio a
recuperacdo da mobilidade.

O IBC-Br teve alta de 0,4% (M/M), puxado
por varejo ampliado e servicos. A respeito
dos dados do mercado de trabalho, a taxa
de desemprego do IBGE (PNAD Continua)
permaneceu em 14,7%, o maior valor da
série historica.

s

No tocante & politica fiscal, o resultado
primaric do setor publico consolidado,
formado por Governo Central, Estados,
Municipios e Estatais, exceto Petrobras e
Eletrobras, veio melhor que o esperado, ao
registrar -R$15,5 bi em maio. Com o0s
dados, a Divida Bruta do Governo Geral

(DBGG)/PIB atingiu 84,5% PIB.

A inflagdo, medida pelo IPCA desacelerou
de 0,83% para 0,53% (M/M) em junho,

um pouco abaixo da mediana das
expectativas de mercado apuradas pela
Agéncia Estado (0,59%). Com o

resultado, o indice acumula alta de 8,35%
em 12 meses. Os principais vetores da
desaceleragdo do IPCA foram o0s grupos
"Habitacao” e “Transportes”, que
desaceleraram de 1,78% para 1,10% e
de 1,15% para 0,41%, respectivamente.
A desaceleracdo do grupo do Habitagao

foi motivada principalmente pelo
comportamento da tarifa de energia
elétrica residencial, que apresentou

variagdo menos expressiva que a do mes
de maio. O grupo Transportes, por sua
vez, foi influenciado pelo item
Combustiveis (de 4,22% para 0,87%). Na
nossa visdo os avangos mais moderados
de combustiveis surpreenderam, mas 0s
reajustes dos precos de gasolina e diesel
promovidos pela Petrobras fardao com que
esse item acelere novamente em julho.
Além disso, a desvalorizagdo recente do
cambio e a continuidade das discussoes
sobre os planos de produgdo da OPEP+
tendem a manter os combustiveis sob
pressdo no curto prazo. Para julho,
seguimos projetando variagdo de 0,79%
para o IPCA.

f ﬂ

POLITICA MONETARIA

Em junho, o COPOM decidiu elevar a taxa
basica de juros (Selic) de 3,50% para

4,25% a.a., conforme o esperado. No
comunicado, o tom foi considerado
“hawkish”, inclusive mais do que o0

esperado, com destaque para a retirada da
“normalizacio parcial”, para a indicagao de
elevacdo continua até o nivel neutro e a
possibilidade de acelerar o ritmo de altas,
se entender necessario, para a
convergéncia das expectativas de inflagao
em 20222. Na Ata, o tom permaneceu, mas
vale salientar a mengdc ao risco de
arrefecimento mais rapido do que o
esperado dos pregos das commodities.

GERAL

O més de junho se encerrou com uma
melhora na evolugdo da pandemia de
Covid-19 (casos, mortes e ocupagaoc
dos leitos de UTI) no Brasil,

em meio a um aumento no ritmo de
vacinacdo (12,4% imunizados),

com destaque para a aplicagdo

de mais de um milhdo de doses
diarias ao final do més.

COPOM
SELIC em 4,25 % a.a.
Proximo COPOM: 02 e 03 de agosto.

IPCA JUNHO 2021

Inflagdo medida pelo IPCA
desacelerou de 0,83% para 0,53%
em junho (M/M). Com esse
resultado, o IPCA acumula

alta de 8,35% nos

altimos 12 meses.
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IMA-B e IRF-M

Em junho tanto a curva de juros nominais (prefixados) quanto
reais (indice de precos) desinclinaram, com a parte longa de
ambas ficando relativamente estavel e a curta abrindo.

A decisdo mais hawkish! do COPOM explica a abertura da cuita,
com a alteracdo da visdo do comité quanto ao ajuste parcial
sinalizado anteriormente, e a estabilidade na parte longa advém
de uma tomada de risco global em um momento de redugao do
risco Brasil devido ao forte PIB do 1© tri e seu impacto na relagao
divida/PIB; destacamos também a inflagdo mais alta que o
esperado que impulsiona o denominador desta razao.

O Banco Central mais hawk trouxe tambeém as inflagdes
implicitas® para baixo, na medida em que reforcou o COMPpPromisso
com o mandato de inflacdo na meta dentro do horizonte
relevante. No mercado das LFTs (posfixados) seguiu-se 0
movimento de fechamento com menores emissoes do Tesouro
Nacional combinadas com maior demanda pelo ativo em
momento de SELIC em alta.

No contexto descrito acima, com exce¢do do IMA-B 5 e IDKA 2,
todos os demais subindices IMA apresentaram retorno positivo
em junho como demonstrado na sequéncia: IMA-B 5+: 0,83%;
IMA-B: 0,42%; IMA Geral: 0,35%; CDI: 0,31%; IRF-M
1+: 0,22%; IRF-M: 0,21%; IRF-M 1: 0,21%; IMA-B 5:
-0,13%; IDkA IPCA 2 A: -0,32%.

indice de p
pectativa de infl

PERSPECTIVAS JULHO

Seguimos com a visdo macro mais favoravel para alocacoes na
curva nominal do que na curva real, levando em consideragao que
a relacdo entre elas, a inflagdo implicita, mostra-se bastante
pressionada e acima do que seria um prego de fundamento, mais
proximo das metas estabelecidas pelo CMN. Entretanto, passamos
a preferir o trecho intermedidrio da curva nominal, onde os efeitos
da politica monetaria sdo menores que nos vértices do IRF-M 1, e
seguimos com a visdo de que o momento atual ainda se mostra
relativamente benéfico para este alongamento de duration.
Seguimos preferindo trades relativos neste momento de alta
incerteza e alta volatilidade, mas taticamente podemos efetuar
posicdes aplicadas nas curvas em vencimentos mais longos.

RENTABILIDADE INDICES

Ano

12 Meses

Rentabilidade Junhe 2021

0,83%

0,42% 0, 35%% 0,714 0,220 0,210 0,210

T A= 5.99% [MA-8 5+ IMA-B IMA Leral ol PRF-M L LRE—M TRF# 1 LHIA B 5 TOkA TUCA 2
0,13 Atios
0,32%
Rentabilidade Ano 2021
00T,/ T2 ate I0/IRSEDIN
6,715
1,87% 1,29% 1,28%
m e A { i 0,145
IPCA45,89% IDKA TPCA 2 1HA B 5 o1 IRFM 1 TMA Geral 1441 1 IMAESY  TREMG
Anos .
0,72% 1,580 2,550
1,209
Rentabilidade ultimos 12 Meses
I0/06/2020 wli I/OE/2021
7,0600 6,070
] i 3,68 T
[54] K AR < R 0,30%
T i o™ LY o
IDKATPCA 2 IMA TS  THA Geral (o] TRF M1 TRE- TREM 14
Anos
-0,88%

\
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ENTENDA
0 MERCADO

Fundos Quantitativos

Tecnologia aplicada a selegdo de ativos

modelos

Vocé certamente J]a ouviu falar em algoritmos,
matematicos e robds investidores, certo? Esses sdo conceitos
amplamente difundidos especialmente quando o assunto em pauta
sio os chamados “fundos quantitativos” ou simplesmente "fundos
quanti” - estratégias de investimento que tém ganhado destaque
no mercado por utilizarem modelos previamente programados
para a andlise de dados em alta frequéncia e selegao de ativos.
Uma das caracteristicas da ‘“era digital” € justamente o
crescimento  expressivo na geragao e fluxo de noticias,
informacdes e dados, esses Ultimos considerados por muitos como
o “novo petréleo”, tendo em vista o potencial de riqueza gue a sua
“refinac3o” pode gerar. A quantidade e a velocidade de
informacbes produzidas e trocadas é cada vez mais
surpreendente. Em 2019, em apenas um unico dia eram gerados:
500 milhdes de tweets, 294 bilhdes de e-mails, 65 bilhdes de
mensagens via whatsapp e cerca de 5 bilhoes de pesquisas’... Em
um contexto de pandemia, com mudanca significativa na forma de
nos comunicarmos, esses numeros certamente passaram por
correcdes bastante expressivas.... Nesse sentido, extrair desse
“mar de dados” informacdes que possam ser decisivas para a
tomada de decisdo, com a celeridade necessaria, se torna uma
tarefa bastante desafiadora.

No mercado de investimentos ndo é diferente, temos um grande
numero de ativos que sdo afetados por multiplas variaveis e que
precisam ser analisados por diferentes perspectivas, para que o0
processo de selegao e alocacdo seja eficiente... Nesse sentido, ate
o Gestor mais experiente pode ter dificuldade com toda essa

"

“extracdo e refinamento”.

- T A T e e vt e

Nos fundos quantitativos os Gestores parametrizam os critérios a
serem observados e analisados pelos algoritmos e pelos softwares
e a partir dai é realizada uma verdadeira varredura no
comportamento passade e presente dos ativos, com vistas @
identificar distorcoes de preco e assimetrias de mercado que
possam gerar oportunidade de retorno. E como se o Gestor
transformasse sua filosofia de investimentos em um modelo
matematico, que sera executado com alta precisao e com a
possibilidade de combinacbes multiplas de dados por algoritmos
ou softwares especificos.

E muito comum nesse tipo de estratégia o chamado back testing,
o qual que permite rodar o modelo criado em periodos diferentes e
verificar se as multiplas composicdes de fato se beneficiaram das
melhores oportunidades de mercado, permitindo assim o ajuste do
modelo, caso seja necessario. Outro diferencial desse tipo de
alocacio €& que os fundos quanti tendem a ser
“descorrelacionados”, ou seja, em momentos de crise eles podem
se mostrar mais resilientes que estratégias tradicionais ao mesmo
tempo em que podem ndo acompanhar, na mesma intensidade, os
movimentos de altas pontuais, pois a selegdo dos ativos ndo esta
exposta a “emocdes momentaneas” do mercado, e sim a modelos
testados para buscar as melhores oportunidades no longo prazo.

Por serem focados em analises de séries historicas essas
estratégias tém sua performance melhor avaliada no longo prazo,
caracteristica que torna esse tipo de investimento extremamente
aderente ao perfil do investidor RPPS, que precisa construir sua
carteira com foco no equilibrio atuarial ao longo dos anos.

Sabemos que a capacidade de andlise e retengdo de informacoes
do cérebro humano, comparado a geracao de dados em curso €
bastante limitada. Nesse sentido, fazer uso de modelos
programaveis que operem em alta frequéncia a leitura,
assimilacdo e diagndstico de toda a informagdo disponivel e
imprescindivel para a busca por oportunidades em um mercado
cada vez mais concorrido, como o de investimentos. Dessa forma,
compreender a acompanhar a evolugdo do mercado de
investimentos com vistas a ter sempre a mado as melhores
oportunidades frente ao ambiente macro sdo imprescindiveis para
a busca por retorno, portanto Entenda o Mercado!

! - WE FORUM(comp.). How much data is generated each day. 2019. Disponivel em:
https: x\s___zi.zm_noE_._._.o_.n\mom:nmxmcmeoa\zai-acn:-n_wﬂm-wm'nm_..manmn-mmnz-amx-nﬂuu%mma. L~
\

Acesso em: 13 jul. 2021. /
Fonte: Quant Fund - INVESTOPEDIA - Disponivel em: hitps://www.investopedia.com N_. @ /
% /
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COMPARTILHA

INFORMACOES GERAIS

&% Relatério CADPREV/DAIR

Informacgodes Tribunal de
Contas

CREDENCIAMENTO

O credenciamento de instituigao
financeira e fundos de investimento
CAIXA agora esta disponivel para
consulta na internet. Para acessar

basta clicar AQUI. Consulte,
credencie e conte sempre com a
CAIXA!

EXTRATOS FUNDOS CAIXA

Os extratos dos fundos de investimento
fechados para captagdo sdao enviados ao
endereco eletrénico do RPPS cadastrado
em nossa base de dados. Fazem parte
dessa rotina: fundos de vértice (Brasil
20XX); FII; FIP e FICs Valor RPPS. Para
incluir, alterar ou excluir e-mails basta
enviar uma solicitagao para:
geico01@caixa.gov.br

SALA DE LEITURA

A sugestdo do més que

acreditamos ser uma
boa pedida para o seu
momento de leitura é:

O poder do agora (Eckhart Tolle -
2002) Best seller mundial, esse livro
fala da importancia de nos alinhamos
ao momento presente € as
transformacgoes que esse alinhamento
pode produzir na nossa

percepgao do todo.

Para consulta a resenha completa,
clique aqui.

Boa leiturall!

E VOCE?
o Tem alguma dica de
. filme, documentario,
palestra ou livro

que gostaria de
compartilhar com 0s
nossos leitores? Basta nos enviar um
e-mail com a sua dica explicando em
poucas palavras o por que da sua
sugestao.

R,

&

<

#compartilha

SESSAO DE CINEMA

A sugestdo de

documentdrio que acredita-

mos ser uma excelente pedida para a
sua sessdo de cinema é:

Headspace: Guia para Relaxar
(Netflix, 2021). Essa experiéncia de
meditacao interativa promete trazer

ferramentas que ajudam a esvaziar a
mente e se desconectar, pelo menos

por um tempo, de toda a ansiedade e
correria da vida cotidiana.

Para consulta a sinopse completa,
clique agui.

Boa pipoca e bom relaxamento!

PODCAST RPPS

J4 conhece 0 nosso

HUB de Comunicagao

no Telegram?

Esse é o canal exclusivo

de acesso ao

1° PODCAST feito
exclusivamente para RPPS.

#podcast
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POR

Fundo/Categoria Patrimonio Liquido Més* Ano 12 Meses

Agbes - Art. 8° Inciso | "a"

i Rent. % BENCH | % INPC+6" |% IPCA+5,897 Rent. % BENCH | % INPC+6" |% IPCA+5,89" Rent. % BENCH | % INPC+6" | % IPCA+5,89"
Limite para alocagdo dos recursos: 30%
FlI ACOES BRASIL IBOVESPAW 0,43 82,25 38,30 42,38 6,32 96,65 90,95 0428 zg 98.25 20837 223,19
FI ACOES BRAESIL IBX - 50 0,57 BS.75 52,08 56,16 948 106,21 139.24 144,34 36,49 97.37 231,73 248.22
Fi pﬂmmm BRASIL ETF IBOVESPA o) 0,44 83,81 39,87 43,09 533 96 84 91,13 8447 3254 a7.44 206 A3 221,34
Agbes - Art. 8% Inciso Il "a"
Limite para alocacio dos recursos: 20%
FIC FI~ BRASIL »..ﬂﬁ.mm, LIVRE -0.87 . 19 02 23280 42.87 1032.04 271225
Fl& PETROCBRAS 13,48 uB. 74 1237.59 785 0177 2930 94 .46 24957
FIC Fla CAXA MULTIGESTOR m 1.66 77 152,16 7832 119.74 2785 83349 176,84
FlA CAIXA SMALL CAPS ATIVO o 1,09 99.72 11,45 100 28 3731 94,12 236,90
FIC ACOES CAIX& VALOR RPPS o -0.48 . £ 80 85,65 2859 8251 18154
FIC ACOES VALCR DIVIDENDCS RPFE -1,76 . - - 378 183,87 28,53 - 181,13
Fl& PETROBRAS PRE-SAL 9432 933 4¢ 7.08 B2 49 1 54 4028 255.54
Fla COMSUMO @ 052 81.35 £1.32 2 81231 38,83 40,25 15.13 96,10
FI ACOES VALE DC RIC DOCE o 0.48 78.73 47.06 3 9545 E21.75 54085 11876 754,12 su7. Ty
Fl ACOES DIVIDENDDS -1,89 - . - 1,81 8777 26,94 20,04 127,25 136,30
Fl ACOES SUSTENT EMPRISE 1,19 92 10907 117 81 141 76,83 2101 16.97 9185 107.77 112 44
Fl ACOES CONSTRUCAQD CIVIL -3,46 = = = 763 - - -1.27 - -
FI ACCES INFRAESTRUTURA -0.52 . . - 2.52 28,48 36.21 37.53 22,93 6365 14558
Multimercados - Art. 8°, Inciso lll
Limite para alocacio dos recursos: 10%
FIBOLSA AMERICAMNA MULT LP gai RE 229830255443 271 390,23 24912 268,62 16,15 127290 23237 240.88 3860 170 245,12 262,50
FIJUROS E MOEDAS MM ¢ RS 1.084.787.941,58 0,28 90.41 25,30 27,28 0,98 77,91 14,22 1474 1,80 79,28 11,44 12,256
FI CALXA MULTIMERCADC RYV 20 LP (s RS 199882924258 0,39 129.42 36,22 39,05 228 180,58 3296 3417 B.23 362.80 52,26 5508
FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MU| RS 241534.410,88 0,00 141 0,29 0,42 3,36 - 48,40 50,18 8,30 - 52,68 56,43
Fl CAIXA ALOCACAOC MACRO MULT LP ue RE 4432831.656.33 017 - 312 245,81 44,87 46,52 7.86 346,37 4989 5344
Investimentos no Exterior - Art. 9 Inciso lil
FI ACOES BDR INSTITUCIONAL NIVEL | ] RS 286012889115 118 [ - | 836 | 8309 | 12027 124,67 2623 | 9373 | 16655 178,40

*Rentabilidade referente a JUNHO/2021

BENCHMARK: (1) IBOY - (2) IBX-50 - EH SMLL - A.: oW - (S)FETR - AB ICON - (7] VALE - Hm- ISE - Hw_ M0E - :S COI- (M) BDRX - A__nwﬂ:_..no commenos de 12 meses. Para svaliagio da performance de um fundo de investimento & recomendavel a andlise de, no minime, 12 meses.
; AMENTO PARA _Er__r CAD

Autorrequlagio

ANBIMA

Distribuicdo de Produtos

de Investimento

, RO}

HDO

0% DE INVESTIMED
LUNDO GARANTIDOR DE
IDADE FUTURA. A REN
TOR, DF QUALQUER MEL
-M CASO DE EVE
GIME DE ADP

VAN

__,_::,_C

*—.uﬁl :
UL mb_ﬁ.h’ 2_)5 m

_.M.TP O PRC

ARLA,

NTE

INFORMATIVO,
y DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO m;..m._.n.
) ANTES DE INVESTIR
DE INVES
.. O FUNDD ESTA
INTEGRANTES DE

MNALY SE

FUNDOS
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